
ИИ как инфраструктурный и макроэкономический цикл:

повторится ли взрыв и обвал 2000-х?

Когда нефть начинает расти, инвесторы бегут в нефтяников. Но рынок

снова показывает старую истину: деньги часто зарабатываются не там, где

все смотрят.

В последнее время акции Дальневосточного морского пароходства (ДВМП)

заметно ускорились. За неделю суммарный рост составил около 10%. На

первый взгляд это кажется странным: компания не добывает нефть, не

перерабатывает ее и не продает бензин. Почему же рынок начал активно

покупать эту бумагу?



Главное отличие – «железо» вместо презентаций. В отличие от эпохи
доткомов, значительная часть капитала сегодня уходит не в идеи, а в
материальную инфраструктуру: полупроводники, дата-центры,
облачные платформы. Это не стартапы без выручки – это реальные
активы. И именно поэтому сценарий может быть менее драматичным,
но не менее волатильным. После краха NASDAQ в 2000-2002 гг. исчезли
сотни компаний, но созданные сети и серверные мощности стали



Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться. Результаты
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем. Государство и АО «СОЛИД
Менеджмент», не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды.
Взимание надбавок (скидок) уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого
инвестиционного фонда. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно
ознакомиться с Правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Не
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией

фундаментом роста 2010-х. Инфраструктура пережила шторм,
инвесторы – нет.
ИИ – это уже удар по рынку труда и ВВП. ИИ трансформирует не только
рынок капитала, но и саму экономику. По оценкам экспертов, до 30%
текущих задач могут быть автоматизированы. Это не постепенное
изменение – это структурный сдвиг. В долгосрочной перспективе ИИ
способен добавить мировой экономике $10-15 трлн к 2030 году, ускоряя
рост ВВП и корпоративной прибыли. Но в краткосрочной – это
масштабное перераспределение занятости: сокращение рутинных
функций, рост спроса на инженеров, аналитиков и разработчиков ИИ,
давление на средний сегмент квалификаций. Рост производительности
редко проходит без турбулентности.
Где риск выше всего? Для инвестора принципиально важно разделять
три уровня экспозиции:
• Инфраструктура – дата-центры, чипы, энергетика.
• Платформы и облачные сервисы.
• Прикладные стартапы.
Первый сегмент – фундамент, обладающий наибольшей устойчивостью
к коррекции. Третий – зона максимальной уязвимости. История
интернета показала: период избыточных ожиданий почти неизбежно
сменяется фазой отрезвления. После неё остаются немногие – но именно
они формируют следующий цикл роста.
ИИ сегодня – это одновременно инвестиционная лихорадка и
структурная трансформация мировой экономики. Сначала –
агрессивные инвестиции и концентрация капитала. Затем – тест на
реальную монетизацию. После – либо болезненная коррекция, либо
новый устойчивый цикл роста.
Для инвестора ключевой вопрос не в том, произойдёт ли
технологический прорыв. Он уже происходит. Вопрос в другом: на какой
фазе цикла вы входите в рынок? Даже в эпоху крупнейших
технологических революций цикличность капитала остаётся
безжалостной.


