
� Черкизово - дивиденды
Совет директоров Черкизово рекомендовал дивиденды за 2025 г. в размере 229,37 руб. на обыкновенную
акцию. Дата закрытия реестра - 7 апреля 2026 г. 
▪� Доходность
Дивидендная доходность по текущим ценам составляет 6,41%.
Ожидаемая доходность в следующие 12 мес.: 10,91%.

▪� Дивидендная политика
Дивидендная политика Черкизово предусматривает выплату не менее 50% от чистой прибыли по МСФО
,скорректированной на изменение справедливой стоимости биологических активов и с/х продукции, при
условии сохранения коэффициента Чистый долг/скорректированная EBITDA <2,5х в среднесрочной
перспективе. Как правило, платят больше 50% (60-70%). Выплата дважды в год по полугодиям.
▪� Ожидания и комментарии
Выручка компании за 2025 г. достигла 288,7 млрд руб. (+11,4% г/г). Валовая прибыль 87,4 млрд руб.
(+27,7%), чистая прибыль 29,9 млрд руб. (+50,3%). Рост прибыли в отчетном году обусловлен повышением
эффективности производства и изменением справедливой стоимости биологических активов. Компания
провела значительное сокращение инвестпрограммы, тем самым оздоровив баланс.
Величина дивидендов оказались выше наших ожиданий с учетом достаточно высокого уровня долга. На
дивиденды будет направлено 32,3% от чистой прибыли за год. 
▪� В портфелях
� Акции Черкизово входят в наш фонд анализа акций WILD ETF (на основе нашей активной стратегии).
�Не входят в наш Индекс акций роста РФ IRGRO и БПИФ GROD и в Индекс дивидендных акций российских
компаний IRDIV и БПИФ DIVD (низкая стабильность роста).


