
Акции Southern почти исчерпали апсайд

Southern Company — один из крупнейших в США
коммунальных холдингов, оказывающий услуги по
обеспечению потребителей электроэнергией и газом. На
данный момент компания обслуживает более 9 млн
потребителей в 6 южных штатах.

Рост котировок компании в последнее время был обусловлен
повышением спроса на электроэнергию со стороны дата-
центров на фоне ИИ-бума, а также новостями о
предоставлении льготного займа со стороны Минэнерго США.
Дополнительную поддержку акциям оказывает снижение
доходностей 10-летних казначейских облигаций США на фоне
возобновившихся ожиданий дальнейшего смягчения ДКП ФРС.
Однако фундаментальные показатели и прогнозы прибыли на
ближайшие годы существенно не изменились, поэтому мы пока
не видим причин для пересмотра цены. В связи с этим
считаем, что потенциал дальнейшего роста акций компании
ограничен.

Основными факторами риска для Southern выступают
природные катастрофы и высокий уровень процентных
ставок, способствующий увеличению процентных
издержек.

Аналитический обзор от 29 мая 2025 г., Аналитическая записка
от 16 декабря 2025 г.

К каким еще бумагам стоит присмотреться в текущих рыночных
условиях? Узнайте на регулярных аналитических вебинарах
учебного центра «Финам».

*Цены и другие рыночные данные указаны на время

https://www.finam.ru/publications/item/otchet-southern-podtverzhdaet-stabilnost-kompanii-20250529-1641/
https://www.finam.ru/publications/item/stoimost-aktsiy-southern-snizilas-do-privlekatelnogo-urovnya-20251216-1311/
https://education.finam.ru/course-webinar/utrennii-obzor-rynka-ocenivaem-situaciiu-i-prinimaem-reseniia/?int_source=analitycs&int_medium=tizer_inbound&int_campaign=webinar&from=analitycs_tizer_inbound_webinar


подготовки материала, выпущенного 27.02.202.

**Материал носит информационный характер, не является
индивидуальной инвестиционной рекомендацией или
предложением приобрести упомянутые ценные бумаги.
Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения
подготовлены специалистами ФГ «Финам», отражают их
профессиональное мнение, носят исключительно
информативный характер и не могут рассматриваться ни
как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как
просьба купить или продать ценные бумаги / другие
финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо
инвестиционную деятельность. Представленная
информация подготовлена на основе источников, которые,
по мнению авторов данного аналитического обзора,
являются надежными, но при этом отражает
исключительно мнение авторов относительно
анализируемых объектов. Несмотря на то что настоящий
обзор составлен с максимально возможной тщательностью,
ни его авторы, ни ФГ «Финам» не заявляют и не
гарантируют ни прямо, ни косвенно его точность и
полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные
в данном материале, являются суждением на момент
публикации настоящего аналитического обзора и могут
быть изменены без предупреждения. Ни ФГ «Финам», ни ее
сотрудники не несут ответственности за какие-либо
потери, возникшие в результате использования настоящего
материала либо в какой-либо другой связи с ним, а также за
действия третьих лиц, предпринятые ими на основе
предоставленной информации. При использовании
материала ссылка на первоисточник обязательна. Любые
изменения материала со стороны третьих лиц должны
быть согласованы с ФГ «Финам». Копирование,
воспроизводство и/или распространение настоящего
материала, частично или полностью, без письменного
разрешения ФГ «Финам» категорически запрещено.
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