
BOND ETF. Зимняя ребалансировка 2026
1 января вступил в силу новый состав индекса Cbonds CBI RU Middle Market Investable, и мы ребалансируем
наш биржевой фонд корпоративных облигаций BOND ETF, который ему следует.
▪�Этот индекс отражает «средний» рынок наиболее ликвидных корпоративных облигаций российских
эмитентов с кредитным качеством, расположенным между наиболее надежным и «мусорным»: от BB+ до A+
(включительно).
▪�Высокая ликвидность бумаг, входящих в индекс, принципиально отличает его от любых других индексов
российских облигаций.
▪�Максимальный вес на одного эмитента при ребалансировке индекса составляет 4%, максимальный вес
одной отрасли – 20%.
BOND ETF с затратами всего 0.4% в год отлично подходит для средне-и-долгосрочных инвестиционных
портфелей, улучшает их отдачу на риск и снижает чувствительность к моменту инвестирования. Подробнее
(включая обновленную презентацию) читайте здесь.
� Вошли/Вышли
Эмитенты продолжают активно размещать новые выпуски - в индекс вошли 9 свежих ликвидных облигаций.
По причине низкой ликвидности, срока до погашения и недостаточного кредитного рейтинга индекс покинули
17 бумаг. Облигации Оил Ресурс, Страна Девелопмент (Элит Строй) и Новосибирскавтодор выбыли из
индекса из-за наличия call-опционов.
Согласно изменениям в методику расчета индекса Cbonds CBI RU Middle Market Investable от 01.01.2026
исключаются облигации, ближайшим событием выкупа которых является дата исполнения опциона «колл». 
Новые выпуски
Индекс и фонд пополнились свежими бумагами Новые Технологии, Селектел, Самолет, Евротранс,
Электрорешения, Селигдар, Оил Ресурс, Уральской кузницы и АБЗ-1.
Как обычно, вы можете видеть полную структуру фонда на любую дату на нашем сайте.
Рост ликвидности
Рост ликвидности некоторых "старых" бумаг позволил им войти в состав индекса. 
Это облигации следующих эмитентов: Уральская кузница, Легенда, Брусника, Делимобиль, ПР-Лизинг, ЛСР,
АПРИ.
Снижение ликвидности
Вследствие снижения медианы дневного оборота ниже 1 млн. руб. из индекса исключаются облигации
ЯТЭК серии 001Р-03 и Электрорешения серии 001Р-01.
Исключение "коротких" облигаций
В этой ребалансировке по критерию срока исключаются 12 выпусков облигаций. Это короткие бумаги ПР-
Лизинг, Окей, Делимобиль, ЛСР, АПРИ, ТГК-14, Уральская сталь, МВ Финанс, Селектел, АБЗ-1.
Изменение кредитного рейтинга
В результате снижения кредитного рейтинга до уровня BB- индекс и фонд покидает выпуск облигаций
Уральской стали. 
Облигации Мэйл.Ру Финанс и ДельтаЛизинг покинули индекс и фонд в связи в повышением кредитных
рейтингов до AA и AA- соответственно.
� Параметры индекса
Ключевые параметры индекса изменились следующим образом:
▪�Эффективная доходность до погашений облигаций, входящих в индекс, сейчас составляет 21,37%.
Доходность Top Market (рейтинги от A о AA) составляет 16,09%, а Total Market (рейтинги от BB+ до AAA) –
16,58%.
▪�Дюрация увеличилась до 377 дней (1,03 года). По итогам предыдущей ребалансировки дюрация индекса
составляла 365 дней (1 год).
▪�Спред к государственным облигациям (G-spread) по сравнению с 1 октября 2025 года (был на уровне 692
пункта) вырос и сейчас составляет 749,59 пунктов. Для сравнения, G-spread индекса Top Market (рейтинги
от A до AAA) составляет 185,76 пунктов, а Total Market (рейтинги от BB+ до AAA) – 244,76 пунктов.




