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Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Российский рынок акций во вторник показал 
слабую разнонаправленную динамику. Индекс МосБиржи сни-
зился на 0,05% до 2885,87 п., в то время как индекс РТС под-
рос на 0,15% до 1128,95 п. Индекс государственных облигаций 
RGBITR опустился на 0,14% до 728,23 п. 
Согласно обзору Банка России «О развитии банковского сек-
тора», корпоративный кредитный портфель ускорил темпы 
роста до 1,1% в июле с 0,7% в июне, в основном за счет руб-
левых корпоративных кредитов, где значительный прирост 
пришелся на застройщиков жилья (плюс 0,3 трлн руб.). Порт-
фель потребительских кредитов продолжил сокращаться 
(минус 0,5% после минус 0,8% в июне), преимущественно в 
сегменте кредитов наличными. В то же время ипотечный порт-
фель на балансе банков увеличился на 0,9% после роста на 
0,7% в июне, объемы выдач ипотеки выросли на 15%, достиг-
нув 356 млрд руб. за счет госпрограмм, а задолженность насе-
ления по ипотеке выросла на 0,7% после роста на 0,6% в 
июне.  Наибольшие опасения вызывает динамика в сегмен-
те автокредитования, в котором кредитование второй месяц 
подряд растет активными темпами, повысившись на 2,3% по-
сле увеличения на 2,5% в июне. Восстановление спроса на 
автокредиты может свидетельствовать об активизации импор-
та автомобилей, повышении спроса на валюту, что может при-
вести к ухудшению баланса спроса и предложения валюты на 
рынке и оказать давление на рубль. Мы полагаем, что в сен-
тябре рубль может ослабнуть в направлении 85 руб. за дол-
лар США. 
Новости, ожидания и торговые идеи. Московская биржа 
(MOEX 181,76 руб., -0,24%) раскрыла умеренное слабые ре-
зультаты по итогам II квартала 2025 года. Операционные до-
ходы биржевой площадки снизились на 12,5% по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года и составили 32,2 млрд 
руб. на фоне заметного сокращения процентных доходов 
(минус 39,2% за год) вслед за снижением ключевой ставки и 
уменьшения остатков на счетах при умеренном росте комис-
сионных доходов (плюс 14,9%) благодаря высокой активности 
клиентов. Операционные расходы в отчетном периоде снизи-
лись на 2,1% до 12,2 млрд руб. Заметно снизились расходы 
на персонал (минус 28,2%), тогда как расходы на рекламу и 
маркетинг остаются повышенными (плюс 40,6%). Чистая при-
быль снизилась на 22,8% до 15,1 млрд руб. как за счет более 
сильного снижения операционных доходов по сравнению с 
расходами, так и вследствие увеличения ставки налога на 
прибыль с 20% до 25%. По нашим оценкам, бизнес Москов-
ской биржи сохраняет устойчивость, и в перспективе дальней-
шего снижения ключевой ставки комиссионные доходы уско-
рят темпы роста, а оптимизация расходов по мере достиже-
ния целей в продвижении Финуслуг, в частности, позволит по-
высить прибыльность и дивидендный потенциал. 
Совет директоров ЛУКОЙЛа (LKOH 6280 руб., +0,07%) рас-
смотрит вопрос о квазиказначейских акциях компании 29 авгу-
ста. Потенциальное погашение данного пакета акций может 
быть воспринято рынком благосклонно, поскольку это позво-
лит повысить будущую прибыль и дивиденд на одну акцию за 
счет сокращения общего числа бумаг. 
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*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения 

По данным «Московская Биржа» на 26.08.2025 23:59 мск 

Индексы    Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 2 885,87 -0,05% 0,10% 

РТС RTSI 1 128,95 0,15% 26,39% 

Гос. облигаций  RGBITR 728,23 -0,14% 20,69% 

Корп. облигаций RUCBITRNS 184,77 0,01% 22,11% 

Валюты      Курс   За день Изм.  YTD 

Доллар США* USD/RUB 80,60 0,71% -21,72% 

Евро* EUR/RUB 93,71 0,32% -12,14% 

Китайский юань CNY/RUB 11,24 0,56% -18,21% 

Нефть и металлы*                            Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 67,41 -2,05% -10,05% 

Золото XAU/USD 3 387,00 0,33% 24,78% 

Серебро XAG/USD 38,79 -0,46% 24,73% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

VSMO ВСМПО-АВИСМА 35180 8,25% 

VSEH ВИ.ру 79,79 4,11% 

ELFV ЭЛ5-Энерго 0,554 3,78% 

SELG Селигдар 50,76 3,25% 

MRKU Россети Урал 0,417 3,17% 

LSNGP Россети Ленэнерго ап 267 -1,29% 

SVCB Совкомбанк 15,23 -1,42% 

ASTR Группа Астра 398,85 -1,48% 

ZAYM Займер 149,1 -1,75% 

MRKV Россети Волга 0,1294 -1,86% 
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Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Деловой центр 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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