
🔵⚫️ Обзор наших активных позиций. Инарктика 

Каждый год в конце декабря мы публикуем Стратегию на российском рынке акций - 

основу для формирования активных портфелей УК ДОХОДЪ. 

Само собой, адекватный уровень диверсификации портфелей инвесторов останется 

одним из самых важных инструментов снижения риска, связанного с отдельными 

эмитентами, и будет обеспечивать более высокую вероятность достижения 

требуемого уровня долгосрочной доходности. 

В этой серии постов мы делимся нашим текущим взглядом на некоторые из таких 

активных позиций. 

👉 Инарктика (ранее Русская Аквакультура)  

Инарктика, как компания роста из потребительского сектора, заслуживает внимания. 

Недавно она пережила реализацию биологических рисков (гибель мальков), но в планах 

рост производства до 60 тыс. тонн (горизонт 2030 г.). В 2023-2024 гг. Инарктика 

реализовала 25,7-28,2 тыс. тонн рыбы. Рост цен на рыбные продукты поддерживает 

показатели компании.  

Инарктика выстраивает вертикально интегрированный бизнес, строятся смолтовый завод 

в Карелии и кормовой завод в Великом Новгороде. Ранее были приобретены несколько 

заводов по выращиванию малька в России. Также компания вышла на растущий рынок 

водорослей и продуктов их переработки. 

Рост бизнеса, долг на низком уровне, высокая рентабельность, рост дивидендов 

делает Инарктику интересной для инвестиций. Ожидаемая годовая дивидендная 

доходность составляет 12,6% (подробнее). 

По нашей DCF-модели Инарктика имеет оценку 17 из 20, что соответствует 

рекомендациям «Buy». Например, в WILD ETF доля акций Инарктики составляет 6,78% и 

является одной из крупнейших в портфеле (полный состав на любой день доступен 

здесь). 

========= 

Не является инвестиционной рекомендацией, в том числе индивидуальной. 

https://www.dohod.ru/analytic/research?category=strategii
https://www.dohod.ru/ik/analytics/dividend/aqua
https://www.dohod.ru/individuals/mutual-funds/bpif/wild
https://www.dohod.ru/individuals/mutual-funds/bpif/wild


 


