
В фокусе рынков цифры по безработице в США
Николай Дудченко, аналитик ФГ «Финам»
 
Вчера новостной фон был не очень насыщенным. Минэнерго США отчиталось о росте коммерческих запасов нефти, что
отправило цену Brent в легкий «нокдаун». Мы бы также отметили отдельные выступления. Президент США Д. Трамп
отвечал вчера на вопросы по поводу его предстоящей встрече с президентом России В. Путиным.
Кроме того, вчера выступал президент ФРБ Атланты и член FOMC Р. Бостик (в 2025-2026 гг. не имеет права голоса). Он
завил, что «целесообразно одно снижение ставки в текущем году в том случае, если рынок труда в США останется
стабильным».
По оценке CME Group, уверенность рынка в снижении ключевой ставки на 25 б.п. на заседании 17.09 тем временем
продолжает расти, и сейчас вероятность смягчения ДКП составляет почти 96%.
Что касается рынка труда в США, полагаем, что одной из ключевых новостей сегодня станут цифры от Министерства Труда
о количестве первичных обращений за пособиями по безработице. Ожидается, что за неделю количество пособий составит
225 тыс., то есть окажется приблизительно на тех же уровнях, что и неделю назад.
Кроме этого, ожидается выход индекса цен производителей (PPI) за июль. В месячном выражении рынок ждет, что индекс
вырастет на 0,2% против 0% месяцем ранее; в годовом выражении ожидается рост на 2,5% против 2,3% месяцем ранее.
Индекс доллара DXY снижается с начала текущей недели на 0,5%. Из ключевых валютных пар наиболее заметное
движение наблюдается в GBP/USD. За торговую сессию в среду GBP подрос еще на 0,6%. Итого, с начала недели рост
британской национальной валюты относительно доллара США составляет уже около 1% ― движение наверх усиливается.
Одной из причин стали сильные цифры по ВВП Великобритании. Согласно предварительной оценке от Национальной
статистической службы, рост ВВП за II квартал в месячном выражении составил 0,4% при ожидавшемся росте на 0,2%. В
годовом выражении рост ВВП составил 1,2% при том, что рынок ждал роста на 1,0%. В квартальном выражении рост
составил 0,3% (ожидалось +0,1%).
Дефицит торгового баланса Великобритании увеличился. Сезонно скорректированный показатель составил -20,4 млрд
фунтов. В месячном выражении снизился как импорт (падение составило 1,7%), так и экспорт (снижение составило 1,9%).
К моменту публикации этого обзора станут также понятны цифры по предварительной оценке ВВП за II квартал в Еврозоне.
Ожидается, что в квартальном выражении ВВП продемонстрирует околонулевой рост, увеличившись на 0,1% (то есть
цифра не изменится с момента публикации первой предварительной оценки 30.07); в годовом выражении пересмотр также
не ожидается ― эксперты считают, что рост ВВП составит 1,4%.
EUR/USD за вчерашний день немного подрос на 0,3%. 200-дневная скользящая средняя, равно как и регрессионный
ценовой канал продолжают сохранять положительный угол наклона ― тренд по-прежнему бычий. Кластер сопротивления в
настоящее время находится в диапазоне 1,1775-1,1790.
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