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Рост индекса Мосбиржи, результаты Ozon, «Норникеля», «ФосАгро» и другие новости неделиВ этом выпуске
аналитик Анастасия Славянская рассказывает о динамике индекса Мосбиржи за 4 — 8 августа и корпоративных
новостях недели.

Индекс Мосбиржи: динамика за неделю
На неделе с 4 по 8 августа индекс Мосбиржи значительно вырос и на торгах в пятницу превысил 2 900 пунктов. Это 
максимальный уровень с начала июня. 

Как рынок отреагировал на встречу Путина и Трампа на Аляске
По сообщениям помощника президента РФ Юрия Ушакова и мировых СМИ, личная встреча президентов России 
и США может состояться уже на этой неделе. Она станет ключевым событием, которое определит дальнейшую 
динамику российского рынка акций. 

Вместе с тем, позитивно на новости отреагировал и рынок ОФЗ: индекс RGBI превысил 120 пунктов впервые 
с февраля 2024 года. Новость о введении США дополнительных 25%-х пошлин для Индии за покупку российской 
нефти отошла на второй план. 

О том, что такое индекс RGBI, читайте в статье «Биржевые индексы Мосбиржи: какие данные стоит 
отслеживать бизнесу».

О том, что такое ОФЗ, читайте в статье «Как бизнесу выбирать облигации с минимальным риском».

Ozon: финансовые результаты за второй квартал
Результаты превысили прогнозы SberCIB. Год к году выручка выросла на 86%, а оборот — на 51%. EBITDA 
составила 39,2 млрд рублей. Также компания впервые показала чистую прибыль. Менеджмент прогнозирует, что 
компания останется прибыльной и в последующих кварталах. 

Также руководство компании улучшило прогнозы на весь текущий год. Рост оборота может составить 40%, 
а EBITDA — в диапазоне 100–120 млрд рублей. 

Аналитики считают результаты сильными и подтверждают оценку «покупать», таргет — 5 200 ₽. 

Вебинар SberCIB с представителями Ozon смотрите по ссылке. 

«Норникель»: финансовые результаты за первое полугодие 
Год к году выручка выросла на 15% благодаря росту объёмов продаж. EBITDA выросла на 12% из-за прекращения 
действия экспортных пошлин. Показатели совпали с ожиданиями экспертов. Однако свободный денежный поток 
оказался ниже оценок — всего $200 млн. 

Всё дело в выплате дивидендов акционерам «Быстринского ГОКа», а также динамика оборотного капитала и более 
высокие процентные платежи. Поэтому шансы на промежуточные дивидендные выплаты сводятся к нулю. Однако 
Норникель остаётся одним из фаворитов сектора, в качестве ставки на ослабление рубля и благоприятную 
конъюнктуру на рынках основных металлов. 

Оценка — «покупать», таргет — 145 ₽. 

Какого курса рубля ждут аналитики SberCIB Investment Research до конца 2025 года, читайте в материале. 

Вебинар SberCIB с представителями компании «Норникель» смотрите по ссылке.

«Ростелеком»: отчет по МСФО

https://sbercib.ru/publication/birzhevye-indeksy-mosbirzhi
https://sbercib.ru/publication/kak-biznesu-vibirat-obligatsii-s-minimalnim-riskom
https://sbercib.ru/publication/viruchka-kompanii-chem-otlichaetsya-ot-pribili-i-na-chto-obratit-vnimanie-rukovodstvu
https://sbercib.ru/calculator-ebitda
https://sbercib.ru/publication/chistaya-pribil-chem-otlichaetsya-ot-viruchki-i-na-chto-obratit-vnimanie-rukovodstvu
https://sbercib.ru/calculator-ebitda
https://sbercib.ru/publication/ozon-o-finansovih-rezultatah-na-konets-2024-goda
https://sbercib.ru/publication/viruchka-kompanii-chem-otlichaetsya-ot-pribili-i-na-chto-obratit-vnimanie-rukovodstvu
https://sbercib.ru/calculator-ebitda
https://sbercib.ru/publication/chto-budet-s-rublem-v-2025-godu
https://sbercib.ru/publication/vebinar-sbercib-s-kompaniei-nornikel--obzor-sirevih-rinkov


Компания показала год к году высокие для телеком-оператора темпы роста выручки — 13%, благодаря доходам 
цифровых и прочих сегментов. Рентабельность по OIBDA составила 39,6%. Чистая прибыль оказалась выше 
ожиданий аналитиков из-за доходов от выбытия основных средств и нематериальных активов.

Аналитики оценивают их как не операционные и разовые. А ещё, по их мнению, сильные результаты первого 
полугодия подтверждают приверженность менеджмента к сокращению затрат. 

Эксперты сохраняют позитивный взгляд на компанию и оценку «покупать» для её акций с таргетом 90 ₽. 

О том, как аналитики оценивают компании, что такое «таргет» и какие еще акции можно рассмотреть 
к покупке, читайте в статье «Подборки акций SberCIB: как их понимать инвесторам». 

«ФосАгро»: результаты за второй квартал остались в рамках ожиданий 
аналитиков
Скорректированная чистая прибыль и свободный денежный поток снизились на 32 и 38% соответственно 
по сравнению с первым кварталом. Причина — укрепление рубля и снижение физических объёмов реализации из-
за сезонности и падения продаж на отдельных рынках. 

За первое полугодие совет директоров рекомендовал дивиденд 387 ₽ на акцию с доходностью более 5%. Это 
на 18% выше ожиданий SberCIB, но при этом аналитики не исключают, что вопрос с дивидендами может быть 
отложен. 

Они подтверждают оценку «держать» для акций компании, таргет — 7 750 ₽.

Вебинар SberCIB с представителями компании «ФосАгро» смотрите по ссылке. 

О том, как бизнесу совершать сделки с ценными бумагами и получать дивиденды, читайте в «Гиде по брокерскому 
счету для бизнеса».

Откройте брокерский счет онлайн
Управляйте ликвидностью компании
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Нажимая на кнопку, я принимаю условия пользовательского соглашения и даю согласиe на получение рассылок
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