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Еженедельный дайджест 
Затишье перед бурей? 

Российский рынок акций на этой неделе снова сдал назад. В течение недели на российском фондовом рынке 
преобладал сдержанно негативный настрой на фоне низкого уровня активности инвесторов и общего дефицита 
идей. Амплитуда колебаний Индекса Мосбиржи составляла менее 60 пунктов: в понедельник была протестирована 
отметка 2 778 пунктов, а в четверг – локальный минимум 2 715 пунктов. В понедельник рынок ощутимо просел, 
отреагировав на жесткие заявления президента США, во вторник пытался отыграть потери, в среду снова сдал 
назад, а в четверг лег в боковой дрейф. На момент подготовки нашего обзора сводный индикатор был на 1,46% 
ниже, чем неделей ранее (IMOEX -1,46% н/н; @ 2 731). Объемы торгов, которые и до этого были довольно 
ограниченными, в пятницу упали до минимальных с начала лета значений – чуть более 30 млрд руб. на момент 
подготовки обзора. Помимо традиционного для летнего периода и конца недели снижения активности инвесторов, 
на объемы явно негативно повлияло то, что участники рынка предпочли занять выжидательную позицию в 
преддверии субботнего визита в Россию спецпредставителя президента США.  

Среди отдельных бумаг на этой недели выделялись AFLT: после масштабных кибератак на его IT-системы, в 
результате чего были отменены и задержаны десятки рейсов, акции авиаперевозчика сильно подешевели в 
понедельник (-3,5% д/д) и по итогам недели (-3,0% н/н). Также на этой неделе инвесторы активно продавали VTBR 
(-8,0% н/н), причем в четверг такие сделки обеспечили более половины совокупного объема торгов на рынке – 
волну продаж спровоцировали новости о предстоящей допэмиссии, количественные параметры которой позволили 
участникам рынка сделать вывод, что цена размещения новых акций будет ниже рыночной оценки. Некоторое 
ослабление рубля на этой неделе (USD/RUB +0,74% н/н) оказало поддержку GMKN (+4,3% н/н) и PLZL (+2,6% н/н). 

 

 

 
 

Динамика ключевых индикаторов, %
Значение Динамика 

н/н
С начала 

года
IMOEX 2,731.86 -1.46% -5.24%
S&P 500 6,248.93 -2.15% 6.29%
Nasdaq 20,755.49 -1.64% 7.51%
Dow Jones 43,586.68 -2.91% 2.47%
StoxxEuro 600 535.9 -2.52% 5.61%
Nikkei 40,799.60 -1.58% 2.27%
Hang Seng 24,507.81 -3.47% 22.17%
CSI 300 4,054.93 -1.75% 3.05%
Brent 69.92 3.71% -5.99%
Газ, Dutch TTF 33.905 4.33% -30.65%
Медь 9,635.10 -1.58% 9.89%
Золото (XAU) 3,342.05 0.20% 27.45%
2-летн. UST** 3.747 -4.34% -11.55%
10-летн. UST** 4.244 -3.24% -7.17%
USD/RUB 80 0.74% -29.51%
DXY 98.86 1.22% -8.89%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  01.08.2025

Динамика акций, %
Компания
Норникель, акция об. 4.3%
Полюс, акция об. 2.6%
Группа ЛСР, акция об. 1.9%
ФосАгро, акция об. 1.7%
РУСАЛ, акция об. 1.6%
Газпром, акция об. -3.3%
НОВАТЭК, акция об. -3.8%
Магнит, акция об. -4.1%
Самолет, акция об. -5.6%
Банк ВТБ (ПАО), акция об. -8.0%
Источник: Investing.com
* Последняя цена на  01.08.2025
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Данный материал предназначен АО «Альфа-Банк» (далее – «Альфа-Банк») для распространения в Российской Федерации. Он не предназначен для распространения 
среди частных инвесторов. Несмотря на то, что приведенная в данном материале информация получена из публичных источников, которые по мнению Альфа-Банка, 
являются надежными, Альфа-Банк, его руководящие и прочие сотрудники не делают заявлений и не дают заверений ни в прямой, ни в косвенной форме, 
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