
Акции Venustech Group не интересны для покупок

Venustech Group Inc. — ведущая китайская компания в сфере кибербезопасности, основана в 1996
году и базируется в Пекине. В 2010 году компания провела IPO на Шэньчжэньской фондовой
бирже, а в июне 2022 года стала дочерней компанией China Mobile.
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За последние 12 месяцев акции Venustech Group сильно отстали от индекса CSI 300 из-за
драматичного снижения доходов компании, вызванного сокращением бюджетов на
кибербезопасность в госсекторе, задержками и переносом проектов. На фоне этого компания
продолжила активные инвестиции в R&D, в особенности в ИИ. Несмотря на появление чистой
прибыли в первом квартале 2025 года за счет переоценок и разовых доходов, операционный
бизнес все равно стагнирует из-за тех же проблем. Компания сможет восстановить доходы лишь к
2028 году, и текущие значения акций уже учитывают этот прогноз. В связи с этим мы не считаем
текущие уровни привлекательными для покупок.

Основные риски Venustech включают сезонное и нестабильное поступление выручки,
усиливающуюся конкуренцию, возможное замедление монетизации ИИ-продуктов, регуляторные
ограничения, риски несоответствия новым стандартам и угрозу отставания в облачной и ИИ-
трансформации.

У клиентов со статусом «квала» появилась возможность совершать сделки на биржах
Шанхая (SSE) и Шеньчженя (SZSE) — крупнейших торговых площадках континентального
Китая, а также на Гонконгской бирже (HKEX). Доступны более 370 инструментов, среди
которых акции ведущих китайских компаний и бумаги фондов. Сделки проходят в юанях
(CNY) и гонконгских долларах (HKD). Для торговли понадобится счет «Сегрегированный
Global». Покупка и продажа доступны в FinamTrade и других торговых системах.

* Цены и другие рыночные данные указаны на время подготовки материала, выпущенного
29.07.2025.

** Сообщение носит информационный характер, не является индивидуальной инвестиционной
рекомендацией или предложением приобрести упомянутые ценные бумаги. Приобретение
иностранных ценных бумаг связано с дополнительными рисками.
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