
Северсталь объявила дивиденды за III квартал 2024 года
Компания продолжает придерживаться политики выплаты дивидендов на ежеквартальной основе

Совет директоров Северстали дал рекомендации по дивидендам за III квартал 2024 года.

- Выплаты составят

49,06 руб

. на акцию.
- Доходность:

4%

.
- Последний день для покупки акций для получения дивидендов —

16 декабря 2024 года

(с учётом режима торгов Т+1). 
- Общий объём выплат составит 41,1 млрд руб.
- Итоговое решение по дивидендам акционеры примут на годовом общем собрании 6 декабря 2024 года.

Комментарий аналитиков Альфа-Инвестиций

Северсталь в этом году вернулась к ежеквартальным дивидендам. Среди акционеров обычно распределяется около 100% свободного денежного потока (FCF). 

Дивиденды за III квартал оказались на 58% выше выплат за II квартал 2024 года (31,06 руб.), составив при этом ровно 100% от FCF. Рост обеспечен
высвобождением денежных средств из оборотного капитала (на 14,7 млрд руб.) за счёт сокращения запасов слябов. Чистая денежная позиция компании по итогам
9 месяцев составила 66 млрд руб. Соотношение Чистый долг/EBITDA составляет -0,25.

В целом отчётность компании за квартал и размер выплат оказались лучше ожиданий, что позитивно для акций. Бумаги растут на 0,8% после рекомендации совета
директоров и выглядят чуть лучше Индекса МосБиржи.

В то же время стоит помнить о масштабной инвестпрограмме Северстали. Ранее озвучивались планы, что по итогам 2024 года капитальные затраты будут
увеличены до 119 млрд руб., а в 2025 году — до 170 млрд руб. Увеличение капзатрат будет давить на размер FCF, поэтому дивидендная доходность будет
относительно невысокой.

>



Северсталь. Важное о компании

> - Один из крупнейших производителей стали и стальной продукции в России. После санкций в 2022 году компания переориентировала основные продажи на
внутренний рынок.
> - Входит в топ-3 наиболее эффективных мировых компаний по оценкам World Steel Dynamics (WSD) с себестоимостью сляба и г/к проката около $270 и $300 за
тонну соответственно.
> - После двухлетней паузы и возврата к дивидендам в 2024 году акции компании вновь будут восприниматься в качестве стабильной дивидендной фишки. Однако
из-за обширной инвестпрограммы в 2024–2025 годах дивидендная доходность может быть ниже 10%.
> - Таргет аналитиков Альфа-Банка на 12 месяцев — 2013 руб.
> - С мая акции потеряли свыше 40%, упав вслед за Индексом МосБиржи и другими металлургами. 

Альфа-Инвестиции
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