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Российский фондовый рынок 

Акции Индекс МосБиржи сегодня будет двигаться в диапазоне 3160-3200 пунктов 

 
 
Российский рынок акций 

Российский рынок начал неделю снижением. Индекс МосБиржи по итогам 

торгов в понедельник опустился ниже отметки 3180 пунктов. Объём торгов 

сократился до 62 млрд руб. Наблюдая откат рынка и сравнительно небольшую 

активность инвесторов, можно сказать, что ситуация в целом стабилизировалась. 

Однако стоит отметить: баланс достаточно хрупкий, на рынке крайне мало 

покупателей, поэтому любой негатив будет восприниматься остро. Большинство 

акций вчера снизилось. Противостояли падению индекса бумаги Сбербанка и 

Газпрома, которые понесли меньшие потери. В то же время ощутимо просели 

акции ЛУКОЙЛа. Они вновь оказались под 200-дневной средней. После роста в 

пятницу в аутсайдерах оказались бумаги НОВАТЭКа. В данном случае более 

вероятна консолидация в обозримом будущем. По примеру бокового движения 

акций в период с ноября 2022 г. по март 2023 г. можно предположить, что 

возможный диапазон, в котором будут двигаться бумаги, находится между 1000 и 

1120 руб. Под выраженным давлением был сектор металлургии и горной добычи. 

Наибольшее падение здесь продемонстрировали акции Распадской. Бумаги 

угледобытчика оттолкнулись от нижней границы трехмесячной консолидации, 

просев за день на 3,2%. Учитывая непростое состояние отрасли, котировки акций 

Распадской могут продолжить снижаться. Ключевым уровнем выступает отметка 

360 рублей. 

 

По нашим оценкам, индекс МосБиржи сегодня будет двигаться в диапазоне 

3160-3200 пунктов. Дивидендная отсечка в акциях Северстали приведёт к 

снижению индекса на 0,3% в начале торгов. Учитывая пример НЛМК, который не 

так давно тоже прошёл через отсечку, быстрого восстановления котировок бумаг 

компании не ждём. Но и само падение не должно быть глубоким, всё же 

Северсталь, в отличие от НЛМК, планирует выплачивать дивиденды 

ежеквартально. 

 

Корпоративные и экономические события 

Майская инфляция - прогноз повышен 
 
За май инфляция усилилась по всем индикаторам. Месячный рост цен был 
максимальным с января - 0,74% м/м. Годовой уровень инфляции в 8,3% г/г 
обновил максимумы с февраля и превысил наши прогнозы (8,1%). 
С поправкой на сезонность, годовая инфляция приблизилась к пиковым уровням 
осени 2023 г. (10,8% против 12-15%), а индикатор устойчивой инфляции, по 
нашим оценкам, достиг прошлогодних пиков. 



Более половины майского прироста цен обеспечили услуги населению: 
транспортные тарифы и туристические услуги. В этих сегментах предложение не 
успевает за спросом и в ближайшее время ситуация не изменится. Есть риски 
закрепления повышенной инфляции и в других сегментах: 
 

 Сезонное снижение продовольственного индекса цен летом может так и не 
реализоваться - плохие погодные условия, рост издержек и т.д.; 

 Устойчивое давление на импорт может привести к усилению пока 
умеренной инфляции в непродовольственном товарном сегменте. 

 
Наше мнение: Повышаем прогноз инфляции на конец 2024 года с 5,4% г/г до 5,9% 
г/г. У Банка России добавились аргументы к повышению ключевой ставки в июле. 
Для сохранения ставки на 16% нужен резкий слом растущего тренда инфляции в 
ближайший месяц. 
 
Планируемые размещения облигаций 

Эмитент Выпуск 
Рейтинг: 

АКРА/Эксперт 

Ориентир 
купона / 

доходности 

Оферта / 
Погашение, 

лет 

Закрытие 
книги 

заявок 

Авто финанс банк 
БО-001P-

12 
АА/- КС + 250 б.п.   - / 3 июнь 

Источник: Интерфакс, ПСБ Аналитика 

 

Календарь ключевых корпоративных событий 
 

Дата Компания/отрасль Событие 

18 июня Россети Ленэнерго ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов 

19 июня  Группа Мать и дитя 
Последний день для попадания в реестр акционеров, имеющих 
право на получение дивидендов за I квартал 2024 г. 

20 июня Россети Волга ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов 

20 июня Россети Центр ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов 

21 июня Сбербанк ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов 

21 июня 
Россети Московский 
регион 

ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов 

24 июня Соллерс ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов 

Источник: данные компаний, Интерфакс, ПСБ Аналитика 
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