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Рубль продолжает набирать против доллара. Следует обратить внимание на данные по GDP и PCE США, которые
выйдут в четверг и пятницу. Хотя динамика глобального доллара в последнее время не так сильно влияет на рубль,
она все же может оказать влияние и на сырьевые рынки, что впоследствии отразится на рубле. Если экономика все
так же сильна, а инфляция упряма, то для доллара это явно будет на руку.

В пятницу будет опубликовано решение ЦБ РФ по процентной ставке. Ожидается, что регулятор просигнализирует о
более длительном удержании ставки на текущем уровне. Дополнительного ужесточения ДКП, скорее всего, ожидать
не стоит, это может в частности привести к чрезмерному укреплению рубля. В среднесрочной перспективе
стабилизировать курс нацвалюты поможет продление требования по возврату валютной выручки. В краткосрочной
перспективе позитивом является фактор продолжающегося налогового периода.

По-прежнему стоит считаться и с общемировой напряженностью. Правда, если геополитический фактор и может
помешать укреплению рубля против доллара, то юаню придется явно сложнее. Укрепление нацвалюты до отметки
12,5 к юаню может произойти уже в ближайшие несколько дней. Возможна и более глубокая коррекция юаня, если
Пекин решит влить дополнительную ликвидность в систему, которая все еще не может полностью встать на ноги. Не
стоит забывать и про геополитический фактор - Тайвань, а также готовящиеся санкции против китайских банков.
Если один из этих рисков отыграет, то дорога к юаню по 12 будет открыта.


