bym IPO npoaoAxaeTcs

05.02.2024-11.02.2024

«(FTOBOPUTL OO YCTOMYMBOM TPEHAE HA 3AMEAAEHME TEMIMOB POCTA LLEH MOKA MPEXAEBPEMEHHO. [NDOMHGPAILMOHHOE BAMSHUE BPEMEHHbIX
QPaKTOPOB, KOTOPbIE B T.4. BHOCHMAM 3HQYUTEAbHbIM BKAQA B YCKOPEHME POCTA LIEH BO BTOPOM MOAOBUHE 2023 I., CMEHMAOCH AE3MHCDASILIMOHHBIMY),
— akcnepTsbl b PP B 6roareTeHe «O 4EM roBOPSAT TPEHAbIN.

Mup: Makpo-CTATUCTUKA U IKOHOMMUKA KpiBbie BeCKYMOHHOM OXOMHOCTH, %
—— PO (Ihs) 5.5
14.0{ —— CLA (rhs)

r/r vs -0,3% r/r 1 B aAekabpe. MomecauHbIM nokasateAs: 0.3% m/m vs —x_Eepona (rhs)
13.5

¢ [lo UTOTOM FHBOPS TEMMbI POCTA PO3HUYHbIX LLeH COCTABUAM -0,8%

0.1% m/m B Aekabpe - HaumMoHaAbHOro 61opo CTatncTukK Kutas.
¢ O6bem o6pATHBIX BbIKYMNOB B KUTAWCKUX OKLWMAX BbIDOC AO 2130

MOKCUMYMA 3a 3 T. HO dOOHe NaAeHMs OOHAOBOIO PbiHKA — BBG.
12.5

¢ OO3CP 0OGHOBMACQ NPOrHO3bl POCTA 3KOHOMMUKM: EBDO3OHbI, CHU3MB

APOrHo3 Ha 2024 r. A0 +0,6% 1/t ¢ +0,9% B HOSBPLCKOM MPOrHO3E, 12,0

Ha 2025 - A0 +1,3% r/r c 1,5% r/r. MporHo3 no CLUA Ha 2024 r. 0 5 10 15 20 25 30

CpokK noralueHuns, roabl

noBbILLEH AO +2,1% 1/r ¢ 1,5%, HO 2025 - coxpaHéH +1,5%.

Mo4YeMy 3TO BAXHO?

30MeAAEHME SKOHOMMKM EBPO3OHBI MOXKET CTUMYAUPOBATH ELLE K MOCTENEHHOMY CHUXEHMIO KAIOHEBOM CTABKM.

PacTylume obbembl OBPATHOTO BbIKYMA KMUTAMCKMAAM KOMMAHMIMM COBCTBEHHbBIX CKLIMM HA JOOHE MOAEHMS KOTUPOBOK
OTPAXAIOT OMACEHUA MHBECTOPOB OTHOCUTEABHO BYAYLLLMX MEPCMEKTUB KUTAMCKOM DKOHOMMKM.

Poccusa: Makpo-CcTAaTUCTUKA U DKOHOMUKA

¢ O6beMPHB BsHBAPE 2024 . COKPATUACS HA 42,7 MAPA PYD. 011,92 TPAHPYO. (~$133,5 MApA). Ha cueTax pasmeLLeHo: 227,5 MAPA
loaHen, 358,9 T 30A0Tq, 294,8 MAH py6. Ha aenosmtax n cyb. aenosumte B BOB.PP - 658,6 mapa pyd - MUHOOoUH PP,

¢ Aeduuut 6loaxeTa B sHBape 2024 r. cocTaBma 308 MAPA Py, 4TO B 5 pa3 meHbLUe nokasaTteAs aHeaps 2023 r. - MUMHdouH PP. Mo
NPEABAPUTEALHOM OLLEHKE, OObEM AOXOAOB COCTABMA 2 396 MAPA PYO. (+76,6% /1), pacXoAOB - 2 704 mApA py©. (-13,2% r/r).

¢ LB npeaynpeana BpoKkepoB 0 HEOBXOAMMOCTN MHAPOPMUPOBATL KAMEHTOB C MUC-3 O BDEMEHHOM OTCYTCTBMM ABIOT:
KOMOBUHALLMS HOAOTOBbIX BBIHETOB €LLLE HE PABOTAET U Y MHBECTOPA MOXET BbITb AULLIL OAMH MNC AA COXPAHEHMUS AbIOT.

* O6bvem BBIM Poccuum 3a 2023 ., no nepBowm oueHke Pocctara, cocTtasma 171,04 TpAH py6. MHAaeKC domsmieckoro obbema BB
OTHOCUTEAbHO 2022 1. cocTaBmA 103,6%. MHaekc-aedoasTop BBIM 3a 2023 . Mo oTHOLLIEHMIO K LLleHAM 2022 1. cocTaBmA 106,3%.

¢ [0BOPUTb OO YCTOMHYMBOM TPEHAE HA 3AMEAAEHMNE TEMMOB POCTA LLEH MOKA NPEXAEBPEMEHHO — 3kCcnepTbl b PP.

¢ OO3CP nepecmoTpeAd NporHos no Temnam pocta BBM Poccuu B 2024 1. ¢ 1,1% A0 1,8%. BBIN Poccuu B 2025 1. yBeAMyUTCs HA 1%,
KAK U OXXMATAOCH paHee. NMpu 3TOM ypOoBEHb MHADAALMM B 2024 . cocTaBuT 7,2%, a B 2025 roay — 5,3%.

Mo4emy 3710 BAXHO?

CoXpaHEHNE MHADALMOHHOIO AOQBAEHMS OYAET CTUMYAMPOBATL LB PP NMpOoAOAXATb XKECTKYIO MOHETAPHYIO MOAMTMKY. Ha
3AMNAQHMPOBAHHOM HA 16 AOEBPAAS 3ACEACAHUM MOXET ObiTb MPUHATO PELLEHUE O COXPAHEHUU UAM MOBBILLEHWUMU KAIOHEBOM
CTABKM, KOTOPOE BYAET ONPEAEAATD MHBECTULLMOHHBIE MAQHbI MPEANPUITUIA HO TEKYLLLUIA FOA.

BAAIOTHbBIU PbIHOK

* MUHOOUH PP C 7 peBpaAd MO 6 MAPTA HAMPABUT HA MOKYMKY RIS e EoR AP ETRRE BRI R Py

BAAIOTbI 73,2 MAPA PYD, eXXeAHEBHbIN OObEM MOKYMKM BAAIOTHI M - 100 R CLE ——
30A0TA COCTOBUT B DKBMBAAEHTE 3,7 MAPA PYO. §[ r105

» PocCCUIMCKME BKCMOPTEPLI CHU3MAM YUCTYIO MPOACXKY BOAIOTHI B S 95 L100 &
aHBape A0 $12,9 MAPA, 4TO HA 12,9% HUXE MOKA3ATEAS % %0 los é
mecsuem paHee B $14,8 mapa - LB. [} :

¢ B aHBape 2024 r. AOAS OnepaLmi C toaHEM HO BUPKEBOM % 82 [0 E
BAAIOTHOM PbIHKE Briepsble npesbickAaa 50% - L. S 80 L85 :%’

e PyOAb CHU3MACS MO OTHOLLIEHMIO K AOAAQPY M €BPO. Kypc g s | s0
cocTaBuA 91,25 py6/A0AA (+1,14%) 1 98,35 py6/espo(+0,98%). <

e [0 UTOraM HEAEAM KYPC €BPO COCTABUA 1,08 €BPO/AOAAAD
(-1,02%), kypc doyHTa 1,26 doyHT/A0AAAQP (-0,06%).

o) o 0\ o) 20 5
° ° ° ° e °

Mo4yemy 3710 BAXHO?

Mokynka BAAOTbl MUHAOMHOM HO dPOHE MAAEHWS MPOACBAEMbIX OOBEMOB SKCMOPTEPAMM MOXKET M3MEHMTb CAOXKMBLLMNCS HO
TEKYLLIMIN MOMEHT BAACQHC HO BAAIOTHOM PbIHKE M MPUBECTU K OCAABAEHMIO PYOAS, YTO OKCXKET AOBAEHME HA LLEHbI BHYTPEHHETO
PbIHKA Yepe3 YAOPOXXAHUE CTOMMOCTU MMMOPTUPYEMBIX TOBAPOB.
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TOBGpHO-CprbeBbIe PbIHKU
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UeHa Ha ras, gonn.

JnHaMuka ueH Ha MeTabl
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MNMPOBUTEABCTBO PP BHECAO KOMMAEKC MO NepepaboTke STAHCOAEPXKALLLETO ra3a B YCTb-Ayre B CIMCOK MPOEKTOB,
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LleHa Ha nnaTuHy, oonn

peaamsyemsbix 3a cyet PHE. OBLLAS CTOMMOCTb MPOEKTA COCTABASET 4915 mapa py0O. M3 cpeacTts PHB ByaeT HONPABAEHO He

6oaee 900 MAPA PYO. MPOEKT CTPOUTEALCTBA PEAAMIYIOT KOMMAHUM «A3MPOMY U «PYyCra3a0BbHay.

Cnpoc Ha ctaab B Poccum B 2023 1. BbIPOC HA 7% OTHOCUTEABHO 2022 T. - AO YPOBHS 46,3 MAH TOHH, COOBLLMAQ KOMMAHMUS
«CeBepCTaAby. HaMOOAbLLMIM BKAOA B AMHOMMKY PbIHKO BHECAQ CTPOUTEABHAS OTPACAb, KOTOPAS BEIPOCAA HA 9% r/T.
HOBAT3K He cmoxeT HavaTth oTrpy3ky CIMI ¢ npoekTa «ApkTuk CMIM-2» paHbLLE MAPTA, OXMAQS, MOKA AOAOT NPOEKTa

MOMOAHUTCA XOTA Bbl OAHUM CIT-TAHKEPOM AEAOBOTO KAQCCA ArC 7.

B CLLUA c 1 MapTQ BBEAEH 3AMNPET HA MMMOPT M3 POCCUM HEMPOMBILLAEHHbBIX AAMO308B BeCOom OT 1 kapata. C 1 ceHTabps —
Becom ot 0,5 kapata - MuHdomH CLUA.

[a3 Byaet B aedomumre B 2025-2030 roaaX, 3A9BUA TOCYAQPCTBEHHbIM MUHUCTP KaTapa, raasa QatarEnergy, Caaa aab-Kaabu B

xoae Indian Energy Week.

PBIHOK HEQDTK CTOAKHETCS C AECPULIMTOM NPEAAOXKEHMS K KOHLLY 2025 1., nepeaaeT CNBC caoBa reHampekTopa Occidental.

Mo4yemy 3TO BAXHO?

MwupoBolt cnpoc HA YrAEBOAOPOAbI
3KOHOMMKM EBPO3OHBI 1 BbIXOA HO GOAEE BbICOKME TEMIMbl POCTA DKOHOMMUKM KUTAS B TEYEHME CAEAYIOLLIMX 2-X AT MOTYT
NMPUBECTU K POCTY HEPTAHbIX KOTMPOBOK, YTO MOAOXMUTEABHO CKOXKETC HO OAACQHCE BHELLIHEM TOPrOBAM M YPOBHE AOXOAOB
doeaepaAbHOro BroaxeTa PP.

PbIHOK akuumn

OuHaMnKa pOoHA0BbLIX UHOEKCOB

WNHpekc S&P 500, NyHKTbI
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Mup
AMEPUKAHCKME ADOHAOBBIE MHAEKCHI 30 MPOLLEALLYIO HEAEAIO BBIDOCAM: Dow Jones 3a Heaeaio BbiIpoC HA 0,04%, nHaekc S&P
500 - Ha 1,37% 1 NASDAQ Composite Ha 2,3% HO doOHE OXKMAQHMI OKOHYOHMS LIMKAQ MOBbILLEHMS CTABOK.

A3MATCKME MHAEKCHI HO MPOLLIEALLIEM HEAEAE AEMOHCTPUPOBAAM MO3UTUBHYIO AMHAMMKY: MHAEKC LLIaHXamckom dooHAOBOM
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NHAeKC Mocbupxu, NyHKTbI

2200

OoTpAXAeT COCTOdHUNE prﬂHelZLIJMX 3KOHOMMUK.

JuHaMuKa a3snaTCKUX MHOEKCOB
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WHpekc Shanghai Comp

—— WHaekc Nikkei 225

[\

Bupxmn (SSE Composite) BbIpOC 30 Heaelo HA 4,97%, a Tokmmckom dooHaosom Bupkn (Nikkei 225) Bbipoc Ha 2,6%.

Poccus
MHaekc Mocbupxu Bbipoc Ha 0,5 % A0 3242,38 nyHkToB, MHaekc PTC Bbipoc A0 1122,38 nyHkToB (+0,45%). N3 Haekca IMOEX
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BonbLue Bcex pocau MUK (+8,05%), APK Cuctema (+5%). dHaekc (+4,03%). CrabHee OCTAAbHbIX CHMKAAMCh MMK (-5,16%). Qiwi

(-5.15%) u Ceanraap (-3.4%). 13 PeBpansd HO Mocbupike Ha4YHYTCS TOPMM AKLMSMM KAMACOdOT.
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AOAroBou pbIHOK

NHpaekc rocynapcTBeHHbIX obnvraumii RGBI n MHoeKc koprnopaTuBHbIX obanraunia

* YUCAO GoM3AMLL C BPOKEPCKUM CHETOM HA MocCBupxe no 1301 __ RaBi (Ihs) 102
UTOraMm FHBAPS 2024 1. NPeBbICMAO 30 MAH. OBbem 128:{ |3/ BUCECENS (he)
BAOXXEHMI YACTHbIX MHBECTOPOB HO AOOHAOBOM PbIHKE B 126 100
AHBAPE BbIPOC HA 18% /T AC 63,4 MAPA PYO (B 0BAMTALLMM pi12 % &
BAOXEHO 43 MAPA). 122

*  MUHPUH PP HO AYKLMOHAX PABMECTUA ABA BbiMyCKa OP3 120 %
HO OBLLLYIO CYMMY 78,766 MAPA PYO, B.M.: OP3-MNA Ne 26207 -
c noraleHnem 3 does. 2027 1. Ha cymmy 8,045 mapa py6. 1

OP3-MA Ne 26244 ¢ norateHmem 15 map. 2034 r. Ha 25 5%

cymmy 70,721 mApa pyo6.

2O P P pS (R P 0 o o g S

Mo4emy 3710 BAXHO?
TEKYLLMM YPOBEHb MPOLLEHTHLIX CTABOK MOTUBUPYET MHBECTOPOB BKAGALIBATH A/C B 0BAMTrALMM. OBPATHBIM NEPETOK B AOAEBbLIE

MHCTPYMEHTbI MPU 3HAYUTEABHOM CHUXKEHMM LB PP KAIOYEBOM CTABKM AMOXKET CTATb OYAYLLIMA APCMBEPOM POCTA KOTMPOBOK
AKLMNA.

O630p KOMNAHUMK

Or4eTHOCTH
OnepaumnoHHble pe3yAbTAaTbl 3a 2023 roA:

e AeHTa: NPOACKM BbIPOCAM HA 14,5% 1/1 - A0 615,5 MAPA PYD. HEKOHCOAMAMPOBAHHAS CYMMAPHAS BbIPYYKA (AEHTb K
(MOHETKM) COCTABUAQ 767 MAPA PYO. OHAQMH-MPOACKM YBEAMYUAMCH HA 31,8% r/T - A0 53,2 MAPA PYO.

e PocaArpo: BbINyCK ArpOXMMMYECKOM MPOAYKLLMM BBIDOC AO PEKOPAHBIX 11,3 MAH TOHH. (+2% r/T).

*  M.Buaeo-3Abaopaao: 06bem NPOACXK BbIPOC HA 11% A0 540,4 mapa pyD. OBLLME OHAQMH-MPOACXKM KOMMOHWUM BBIDOCAM HO
18% r/r, A0 386 MAPA PYD. KOMMAHUS OTKPBLIAQ 62 MArA3MHA. POCT KOAUMYECTBA HOBBIX KAMEHTOB COCTABMA 14% r/T.

PUHAHCOBbIE PE3YALTATDI:

e MMK MC%O 3a 2023 r.: BbIPYYKA BBIPOCAQ HA 2,1% /1, AO 763,4 mApA pyO. EBITDA yBeAnymaach A0 195,6 mapa pyo (+26,2% r/r).
PeHTaGeAbHOCTb EBITDA aA0CTUIAQ 25,6%. YUCTas NpurbbiAb COCTABUAA 118,4 MAPA PYO. (+68,2% r/r). CBOBOAHbBIM AEHEXHbIN
MOTOK COKPATUACSH HA 57,6%, A0 30,7 MAPA PYD., OTPAXKAS POCT KAMUTAAbHBIX 30TPAT HO JPOHE PEAAM3ALUM CTPATEMMM.

e HopHukeAb MCPO 30 2023 r.: YmucTas npubbiAb COCTABUAA $2,87 MAPA, 4TO MPOKTUYECKMU BABOE MEHbBLLIE MOKA3aTeA: 2022 T.
pasmepe $5,9 MAPA. Bbipydka CHU3MAAQCH AO $14,4 MApPA. (-14,2% r/r). EBITDA coctaBua $6,88 mapa (-21% r/r).

* HoBaTtak MCPO 3a 2023 r.: 4uCTas NprbbIAb COCTABUAA 469,5 mApaA pYyO. Beipyuka aocturaa 1,37 TpAH py6. HOPMAAM3OBAHHAS
EBITDA aocTuraa 889,8 mapa pybaen. PUHAHCOBBIE PE3YAbTATHI 3a 2022 1. KOMMAAHMS HE PACKPbLIBAAQ.

e C6ep PIBY 30 gHBapb 2023 r.: Y1CTAs NPUOLIAL COCTABMAC BoAee 115 mapa pyD (+5% r/r). PEHTABEABHOCTb KAMMUTOAC
COXPOHWAACH Ha ypoBHe 20,7%.

KOpI'IOpOTlABHbIe HOBOCTH

e AuBuaeHabl: CA AMacoddT pekOMEHAOBOA OKLIMOHEPTM BbIMAQTUTD AMBMAEHABI 30 BTOPOE NOoAyroame 2023 roaa B pasmepe
75,68 py6/aku. Takke, KOMMNAHUA COOBLLIMAQ O MAQHAX HO pacnpeAeAeHMne Ha AMBUAEHABI 80% oT EBITDA B 2024-2025 roaax.

e HuaepaaHackag Yandex N.V. npoAaéT BusHec AHAEKCA «KOHCOPLMYMY YACTHbIX MHBECTOPOBY 3a 475 MAPA PYD. MEHEeAXXMEHT
«AHAekcay OyaeT BAOAETb 35% B MNP «KoHcopumym.[Tepsblin. AOAM OCTAAbHbIX BAOAEAbLLEB COCTABAT: «MHAOUHUTMH
MeHeaxmeH™ Yavasbl -25%, «ApProHaB™ Aykomaa - 15%, «Antn.Passutmen MNpacca - 15%, «tMepuanan-Cepsmcy Pa3aHosa - 10%.

e OO0 pasmep IPO AeAMMOBUAS COCTABUA 4,2 MAPA PYO., BKAIOYAS CTABUAM3IALLMOHHDBIM MAKET, AOAS AKLLMIM B CBOOOAHOM
OOPALLLEHMM COCTABUAQ 9% OT PA3MEPT AKLMOHEPHOTO KAMUTAAC KOMMAHUMU MOCAE €70 YBEAUYEHUS B PE3YALTATE CAEAKM.

¢ K «MD Medicaln nAGHMpPYET 3aBEPLLUTE PEAOMMULMAILMIO B HOYAAE BTOPOTO KBAPTAAA 2024 roaq.

e CeAUraap rMoAyYMA AMLLEH3MIO HO MECTOPOXAEHME MykoaekcKoe B MpkyTckom 0OA. Ha ydacTke HeAp yyTeHbl BAAQHCOBbIE
3anacsl 30A0Ta kateropum C2 — 3 409 kr, 3a6aaaHcosble 3anackl C2 — 1 049 kr. Ha4aA0 A0BbI4M 3AMAQHUMPOBAHO Ha 2029 r.

* Yucras nprbeiab UHTep PAO B 2023 r. cocTaBrAa 135 MAPA PYO., BbIDYYKA AOCTUIAA 1,35 TPAH Py6. KomnaHua nAaHupyeT
HaNPasuTb 160 MAPA PY6. Ha MHBECTULLMM B 2024 T.- TAGBA KOMMNAHMK B. KOBAABYYK.

e BTB C cbeBPaAS HOYHET PACCHUTLIBATLCS MO BECCPOYHBIM CyBopAaM HA $913,5 MAH 1 €209,4, KyNOHbI MO KOTOPbLIM BblAM
3AMOPOXEHBI BOAbLLIE TOAA. B 2024 r. 6AHK PELLIMT BOMPOC U C 3AMELLIEHMEM OCHOBHOTO BEYHOTON AOATA HA $2,25 MAPA.

e Aapoca ByaseT AOBbBIBATL POCCHIMHOE 30A0TO B AKyTUM. KOMMAAHMS BbISBUAQ M MOCTABUAC HO FOCYAQPCTBEHHbIM OAAQHC 3aNAcChI
30A0TA OO6BLEMOM 786,6 KI. HO Y4ACTKAX HEAP «BOPOCKY-YHIYOXTaX) 1 «XANTACBIHHAX-2» HO TeppuTopmrit OAEHEKCKOTO YAYCa.

*  MocBupxxa BkAOYMAQ C 15 doespansd 2024 r. akumm (AmacodoT B pasaeA «BTopor ypoBeHby. Toprosbin koa — DIAS. LleHosom
AMANA30H YCTAHABAMBAETCA HA ypoBHe 4000-4500 pyBAei 30 0AHY OKLMIO. [TOMUMO 3TOFO, KOMMNAHMA M3MEHUAC KPAMHUIM CPOK
cbopa 3a8Bok Ha y4acTue B IPO ¢ 14 Ha 12 doespand. Topru AKLMAMKM KOMNAHUKM HO MocOupke HaYHYTCS 13 OEBPAAS.

e Kaayxckuit AB3 «KprCTAAAN OOBABMA LLEHOBOM AMAMA30H B Xxoae IPO — £8-9,5 3a akuwmio. Toprosbin Tkep — KLVZ.
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MHCTPYMEHTBI

AMBUAEHAHbBIE BbINAQTbI

AKuus

CK Pocrocctpax
Anacodot*
HOBATSK

CeBepCTaAb

KynuTtb A0
15 map. 2024
20 map. 2024
25 map. 2024

17 vitoH. 2024

*Toprv akUMIMM AMAcodpT HaYHyTCS 13 dbeBpans 2024 r.

[MpeACTaBAEHHbIE B TABAULLE BEAMYMHBI AMBUAEHAHBIX BBIMAQT SBASIOTCS MOOMHO3HbIMM.

LUeHa

0,32

1425,0

15870

OXUAQEMbIA AUBUAEHA,
py©6./akums

0,004
75,7
44,1

191.,5

LleHbl MHCTPYMEHTbI YKQ3QHbI MO COCTOSHUMIO HO 3AKPbLITUE TOProB 09 CbeBpGAﬂ 2024 r.

Ob6Auraumm: obpaTUTh BHUMAHME

HassaHue

Poccug,

Poccug,

Poccus,

Poccus,

Poccus

Poccus,

Poccus,

Poccus
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26229

26226

26207

26236

, 26237

26221

26225

, 26233

AaTa noraweHusi/ ocbepTbi

12.11.2025

07.10.2026

03.02.2027

17.05.2028

14.03.2029

23.03.2033

10.05.2034

18.07.2035

LleHa

91,26

91,74

91,38

80,31

81,35

77,43

73,46

64,90

AVBUAEHAHASA
AOXOAHOCTb, %

1,2%

3.1%

12,3%

AOXOAHOCTb, %

13,25

11,98

11,99

12,02

11,99

12,15

12,12

12,10



