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ФОН ДО ВЫЕ РЫ Н КИ  

Акции 

Вчерашние торги завершились небольшим снижением индекса МосБиржи. 
Сказалось, вероятно, ухудшение ценовой конъюнктуры на сырьевых рынках, 
где, в частности, стоимость Brent впервые с начала сентября опустилась ниже 
$88/барр., что, впрочем, пока выглядит скорее как техническая коррекция. При 
этом курс USD/RUB уже вернулся туда, откуда спустился только после 
экстренного повышения ставки ЦБ РФ в августе. Боковое движение рынка вряд 
ли изменится до конца недели, так как значимых новостей пока не ожидается, 
хотя вероятность большой коррекции нарастает (стр. 3) 

Облигации 

В ходе вчерашних торгов на рынке ОФЗ доходности продолжили повышаться. 
Наиболее заметен был рост в коротких бумагах, где доходности прибавили 15–
20 б. п., достигнув 12,4–12,8% годовых. Здесь же сосредоточилась в основном 
торговая активность, а лидером по обороту стал выпуск 26223 (12,43%, февраль 
2024 г.). На среднем и дальнем участках рост составил порядка 5 б. п., объемы 
торгов оказались относительно невысокими (стр. 4) 

ОСНОВ НЫЕ СОБ ЫТИ Я  

Нефтяные компании – розничные цены на бензин и дизтопливо снизились 
впервые с весны – подействовал введенный 21 сентября запрет на их экспорт – 
по информации «Коммерсанта», в правительстве обсуждаются варианты 
постепенного смягчения ограничений, поскольку дизтопливо накапливается  
в хранилищах – перепродажа останется, возможно, под запретом – нейтрально 
(стр. 4) 

ВКР АТ ЦЕ  

Макроэкономика – недельная инфляция опять превысила сезонную норму – 
цены выросли на 0,21% после +0,28% неделей ранее – от Банка России ожидаем 
очередного повышения ставки 

Макроэкономика – нефтегазовые доходы бюджета продолжают расти –  
в октябре Минфин рассчитывает получить 0,5 трлн руб. сверх базового объема, 
а всего — 1,2 трлн руб. (в сентябре поступления составили 0,7 трлн руб.) – по 
нашим расчетам, дефицит по итогам года достигнет 3 трлн руб. 

Рынок нефти – ОПЕК+ оставляет в силе действующие ограничения на  
добычу – мониторинговый комитет рекомендовал участникам соглашения 
придерживаться ранее согласованного плана – нынешний дефицит должен 
ускорить процесс сокращения товарных запасов и может еще подтолкнуть 
цены вверх – соответствует ожиданиям – нейтрально 

СОЛЛЕРС – по итогам 9М23 объем реализации увеличился на 39,2% г/г до 
30 500 автомобилей – выше наших прогнозов – в сентябре рост составил 90,1% 
г/г – хорошую динамику показывают новые модели Atlant и Argo: с начала года 
покупателей нашли почти 5000 грузовиков – позитивно 

 

 

ДИНАМИКА ИНДЕКСОВ С НАЧАЛА ГОДА 
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Индексы Пред. День Неделя С нач. года

Индекс РТС 991 -0.2% -0.8% 2.1%

Индекс МосБиржи 3,134 -0.3% 2.2% 45.5%

KASE 4,059 -0.9% 0.6% 24.8%

MSCI EM 939 -1.3% -0.8% -2.5%

DJIA 33,002 -0.2% -1.4% 0.0%

NASDAQ 13,059 -0.3% 0.3% 25.7%

S&P 500 4,229 -0.2% -0.6% 10.7%

HSI 17,196 -0.8% -2.4% -13.1%

VIX 20.3 4.8% 6.0% -6.7%

Валютный рынок Пред. День Неделя С нач. года

USD/RUB 99.6 0.0% 2.8% 39.2%

EUR/RUB 104.1 0.0% 2.1% 36.9%

EUR/USD 1.05 0.2% -0.2% -1.8%

CNY/RUB 13.5 0.3% 3.0% 31.1%

Сырьевые рынки Пред. День Неделя С нач. года

Нефть WTI, $/барр. 88.4 -1.5% -5.6% 12.2%

Нефть BRENT, $/барр. 90.2 -1.2% -6.8% 5.0%

Золото, $/тр. унц. 1,820 -0.1% -3.0% -0.2%

Серебро, $/тр. унц. 21.1 -0.4% -6.7% -12.2%

Платина, $/тр. унц. 870 -0.6% -2.4% -19.0%

Палладий, $/тр. унц. 1,168 -2.2% -4.7% -33.9%

Алюминий, $/т 2,255 -1.7% 2.3% -6.2%

Долговой рынок Пред. День Неделя С нач. года

UST 10 4.8% 4 б. п. 24 б. п. 95 б. п.

Индекс RGBI 118.6 -31 б. п.-168 б. п. -1256 б. п.
 

Источники: ПАО Московская Биржа, Yahoo Finance, 
Investing.com, Металл Эксперт 
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КАЛЕНДАРЬ ИНВЕСТОРА 

Дата Компания (сектор) Событие Комментарий 

9 октября НОВАТЭК Последний день торгов с дивидендами за 1П23 Промежуточные дивиденды должны составить 34,5 руб/акцию (текущая 
дивдоходность — 2%) 

9 октября Банк Санкт-Петербург Закрытие реестра для выплаты дивидендов за 
1П23 

Акционеры получат промежуточные дивиденды в размере 19,08 руб. на 
обыкновенную акцию 

10 октября Татнефть Последний день торгов с дивидендами за 1П23 Дивиденд на акцию в 27,5 руб. за 1П23 предполагает дивдоходность примерно в 5% 

10 октября Группа Ренессанс 
Страхование 

Дивидендная отсечка Акционеры получат дивиденды за 1П23 в 7,7 руб. на акцию 

10 октября Сбербанк  Отчетность за сентябрь по РСБУ Снова ожидаем сильных результатов, обратим внимание на эффект от повышения 
ключевой ставки 

12 октября Рынок нефти МЭА представит ежемесячный обзор В центре внимания — разница в уровнях добычи нефти ОПЕК+ за сентябрь и август  

17 октября X5 Retail Group Операционные результаты за 3К23 Полагаем, компания продолжит опережать рынок, чему в первую очередь 
поспособствует сегмент дискаунтеров (в т. ч. жестких дискаунтеров) 

23 октября РусГидро Операционные результаты за 3К23 Основываясь на данных за июль и август, прогнозируем увеличение генерации на 
ГЭС на 5% г/г в обеих ценовых зонах 

23 октября Лента Результаты за 3К23 по МСФО Ожидаем слабого роста продаж 

23 октября Kaspi.kz Финансовые результаты за 3К23 и 
телеконференция 

Ожидаем увидеть сильные результаты и узнать новости о прохождении процедуры 
листинга в США 

25 октября X5 Retail Group Результаты за 3К23 по МСФО Ожидаем, что компания покажет по-прежнему высокую рентабельность 

27 октября –  
2 ноября 

НАК Казатомпром Операционные результаты за 3К23 Полагаем, объемы производства и реализации останутся примерно на уровнях 2К23; 
компания также представит свои оценки перспектив рынка, которые в 
определенной мере могут повлиять на котировки ее акций 

27 октября РусГидро Результаты за 3К23 по РСБУ Прогнозируем снижение чистой прибыли в годовом сопоставлении ввиду роста 
финансовых затрат 

20 – 30 октября Московская Биржа Результаты за 3К23 и телеконференция Прогнозируем рекордный рост прибыли на 30% к/к на фоне резкого увеличения 
торговых объемов и выросших процентных ставок 

30 октября Девелоперы Показатели рынка жилищного (ипотечного 
жилищного) кредитования за сентябрь 

Кредитование, скорее всего, пойдет на спад с августовских максимумов 

1 ноября Нефтяные компании Минфин сообщит среднюю цену Urals за 
октябрь 

Ожидаем цены в диапазоне $82–85/барр. и уменьшения дисконта к North Sea Dated 
до уровня ниже $12/барр. 

2 ноября Московская Биржа Объемы торгов за октябрь Ожидаем больших объемов, хотя рынки постепенно приходят в нормальное 
состояние после масштабнейшего всплеска активности в августе; на рынке 
облигаций продолжится охлаждение, вызванное повышением ставки ЦБ РФ 

2 ноября Сбербанк Отчетность за 3К23 по МСФО и конференц-
звонок 

Снова ожидаем сильных результатов 

14 ноября Роснефть Рекомендация СД по дивидендам за 1П23 Исходя из коэффициента в 50% от чистой прибыли по МСФО промежуточные 
дивиденды оцениваем в 30,8 руб. на акцию 

17 ноября Роснефть Результаты за 3К23 по МСФО Ожидаем дальнейшего квартального роста EBITDA на фоне увеличения цен на нефть 
и нефтепродукты, а также ослабления рубля 

22 ноября TCS Group Отчетность за 3К23 Рассчитываем увидеть хорошие результаты и ROE выше 30% при наращивании 
кредитования 

26 ноября Рынок нефти Заседание ОПЕК+ Расширенный картель вновь соберется в Вене, чтобы, исходя из обстановки на 
мировом нефтяном рынке, принять решение по квотам в 2024 г. 

28 ноября РусГидро Результаты за 3К23 по МСФО Учитывая повышение средней цены отпуска мощности и снижение цен на уголь, 
ожидаем сильных результатов 

Источники: данные компаний, ИБ Синара 

Примечание: указанные даты являются предположительными 
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Комментарий трейдер а  

Небольшая (пока) коррекция, несмотря на ослабление рубля 

Индекс МосБиржи потерял вчера 0,3%, остановившись немного ниже 3140 
пунктов. Объем торгов оказался весьма небольшим — 43 млрд руб. Лидерами 
роста стали акции Сургутнефтегаза (+0,7%), Северстали (+1,3%), НЛМК (+1,8%). 
Значительно упали в цене бумаги Аэрофлота и Газпрома (по -0,7%), ВТБ (-0,9%). 
Отличными результатами отметились секторы транспорта (+1,4%) и металлов 
(+0,6%), нефтегазовый сектор закрылся в боковике, ожидаемо превзойдя 
остальных по обороту (22 млрд руб.), пострадал от продавцов сектор химии  
и нефтехимии (-1%). 

Продолжилось ослабление рубля по отношению к доллару — курс USD/RUB 
опять приближается к 100, составив к закрытию 99,8. 

Институциональные инвесторы, насколько мы видим, проявляют повышенный 
интерес к потребительскому сектору. 

Илья Сметанин 
Трейдер 

 
Себастьян Барендт 

Аналитик 
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Примечание: динамика рассчитана по итогам 
закрытия основной торговой сессии 
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НЕФТЬ И ГАЗ  

Розничные цены на бензин и дизтопливо снизились впервые с весны 

Новость. По данным Росстата, за последнюю неделю бензин АИ-92 на заправках 
подешевел на 0,4%, и средняя цена составила 51,41 руб. за литр. На дизтопливо 
цены снизились на 0,1% до 64,9 руб/л. Мы считаем, что цены отреагировали на 
введенный с 21 сентября тотальный запрет на экспорт нефтепродуктов. Отметим, 
что снижение цен на бензин всех марок зафиксировано впервые с раннего марта, 
а на дизельное топливо — с середины мая. Источники издания «Коммерсантъ» 
рассказали, что перед Минэнерго поставлена задача разработать предложения по 
постепенному смягчению запрета на экспорт, и главной целью видится 
ограничение экспортных возможностей перепродавцов, для чего, возможно, 
придется применить заградительную пошлину в 50 000 руб/т. 

Комментарий. Пока ситуация с корректировками налогового законодательства 
не прояснится окончательно (в том числе в том, что касается коэффициента  
в формуле выплат по топливному демпферу), существенные движения в бумагах 
нефтегазового сектора представляются маловероятными. Отмена ограничений на 
экспорт и корректировка формулы демпфера могут происходить независимо друг 
от друга, и запрет, скорее всего, отменят гораздо раньше ввиду заполнения 
хранилищ дизельного топлива. Нашими фаворитами в секторе остаются Роснефть 
и ЛУКОЙЛ. 

Кирилл Бахтин, к. э. н., CFA 
Старший аналитик 

Василий Мордовцев 
Аналитик 

ОБЛИГАЦИИ  

В ходе вчерашних торгов на рынке ОФЗ доходности продолжили повышаться. 
Наиболее заметен был рост в коротких бумагах, где доходности прибавили 15–
20 б. п., достигнув 12,4–12,8% годовых. Здесь же сосредоточилась в основном 
торговая активность, а лидером по обороту стал выпуск 26223 (12,43%, февраль 
2024 г.). На среднем и дальнем участках рост составил порядка 5 б. п., объемы 
торгов оказались относительно невысокими. 

В сентябре количество рабочих мест в США выросло всего на 89 000 (меньше 
августовских 180 000 и ожидаемых 160 000), и после публикации этих данных 
доходности казначейских облигаций США вчера снизились: двухлетних — на 
12 б. п. до 5,03%, десятилетних — на 8 б. п. до 4,71%. 

Новости эмитентов 

Минфин России на вчерашнем аукционе разместил новый флоатер ОФЗ-ПK 29025 
(2037 г.) на 43 млрд руб. при спросе в 158 млрд руб. со средневзвешенной ценой 
96,2002% от номинала. 

Александр Афонин 
Старший аналитик 
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АКЦИИ КОМПАНИЙ ПОД АНАЛИТИЧЕСКИМ ПОКРЫТИЕМ

ND/EBITDA

2023 2024 2023 2024 2023 2024  на конец 2023 12 мec. 2023

Нефтегазовый сектор

Газпром RUB 166 Держать ●●◌◌◌ 39.4 85.4 4.5 3.9 3.8 3.8 Neg. Neg. 2.1 11.4% 11.4% 1.9%

Роснефть RUB 543 Покупать ●●◌◌◌ 57.8 103.8 4.3 3.5 3.5 3.1 18% 25% 1.5 11.8% 11.8% 49.2%

ЛУКОЙЛ RUB 6,722 Покупать ●●◌◌◌ 46.8 36.1 4.0 3.9 1.9 1.9 19% 20% -0.6 17.3% 17.3% 65.0%

НОВАТЭК RUB 1,702 Покупать ●●◌◌◌ 51.9 52.0 8.9 7.2 13.2 11.0 10% 13% -0.4 5.6% 5.6% 58.4%

Газпром нефть RUB 708 Держать ●●◌◌◌ 33.7 34.2 5.1 5.2 3.1 3.3 10% 11% 0.4 9.7% 9.7% 54.1%

Татнефть RUB 637 Продавать ●●◌◌◌ 13.9 14.1 4.2 7.0 3.8 4.1 7% 6% -0.2 11.9% 11.9% 82.6%

Татнефть (АП) RUB 639 Продавать ●●◌◌◌ 0.9 14.1 4.2 7.0 3.8 4.1 7% 6% -0.2 11.9% 11.9% 87.5%

Сургутнефтегаз RUB 33.5 Покупать ●●●◌◌ 12.0 N/m 1.0 2.3 N/m N/m 5% 16% N/m 2.4% 2.4% 54.0%

Сургутнефтегаз (АП) RUB 55.7 Держать ●●●◌◌ 4.3 N/m 1.0 2.3 N/m N/m 5% 16% N/m 27.2% 27.2% 114.8%

Транснефть (АП) RUB 141,200 Покупать ●●◌◌◌ 10.3 13.0 3.2 3.5 2.2 2.2 8% 19% 0.7 14.9% 14.9% 61.3%

Башнефть RUB 1,963 Покупать ●●●●◌ 3.4 3.2 2.4 2.8 1.3 1.5 42% 33% -0.1 10.2% 10.2% 108.5%

Башнефть (АП) RUB 1,473 Покупать ●●●●◌ 0.4 3.2 2.4 2.8 1.3 1.5 42% 33% -0.1 13.6% 13.6% 116.5%

НКНХ RUB 132.9 Продавать ●●●●◌ 2.3 3.5 8.6 6.3 4.7 4.6 Neg. 13% 1.4 2.8% 2.8% 58.0%

НКНХ (АП) RUB 83.0 Продавать ●●●●◌ 0.2 3.5 8.6 6.3 4.7 4.6 Neg. 13% 1.4 4.5% 4.5% 13.1%

Медиана 4.3 3.9 3.5 3.3 10% 16%

Черная металлургия

Северсталь RUB 1,376 Покупать ●●●◌◌ 11.6 9.9 5.5 5.3 3.7 3.4 13% 14% -0.6 12.6% 12.6% 52.6%

НЛМК RUB 213 Покупать ●●●◌◌ 12.8 13.7 7.0 5.8 4.8 4.1 13% 15% 0.3 13.0% 13.0% 80.7%

ММК RUB 52.4 Покупать ●●●◌◌ 5.9 4.9 5.2 4.6 2.7 2.4 14% 18% -0.5 14.1% 14.1% 59.3%

ТМК RUB 215.3 Покупать ●●●◌◌ 2.2 4.3 2.7 2.9 2.7 2.8 26% 29% 1.3 20.0% 17.4% 162.6%

Медиана 5.3 4.9 3.2 3.1 14% 16%

Норникель RUB 16,106 Держать ●◌◌◌◌ 24.8 30.9 8.8 6.2 5.0 4.4 10% 12% 1.0 7.7% 7.7% 5.3%

РУСАЛ RUB 40.3 Покупать ●●◌◌◌ 6.1 4.7 5.5 4.2 4.3 3.0 3% 9% 4.7 0.0% 0.0% 0.4%

Полюс RUB 11,456 Покупать ●●◌◌◌ 15.6 17.1 8.2 7.5 5.8 5.1 8% 8% 2.2 5.6% 5.6% 49.2%

Polymetal RUB 499 Покупать ●●●◌◌ 2.4 4.0 3.5 3.0 3.4 3.0 16% 22% 1.4 14.4% 14.4% 34.8%

Селигдар RUB 79.2 Держать ●●●◌◌ 0.8 1.2 12.3 9.5 6.1 4.6 Neg. 8% 2.1 0.0% 0.0% 81.6%

АЛРОСА RUB 73.7 Держать ●●●●◌ 5.5 5.4 5.9 5.4 3.2 3.3 9% 14% 0.0 8.9% 8.9% 24.9%

Медиана 8.2 6.2 5.0 4.4 9% 9%

Мечел RUB 215 Покупать ●●●●◌ 1.2 3.7 3.0 1.5 3.3 2.6 42% 59% 2.2 0.0% 0.0% 103.8%

Мечел (АП) RUB 236 Покупать ●●●●◌ 1.2 3.7 3.0 1.5 3.3 2.6 42% 59% 2.2 31.1% 31.1% 65.5%

Распадская RUB 349 Покупать ●●●●◌ 2.3 2.0 4.2 3.7 2.7 2.3 20% 22% -0.4 0.0% 0.0% 53.6%

Медиана 3.0 1.5 3.3 2.6 42% 59%

Производство удобрений

ФосАгро RUB 6,550 Держать ●◌◌◌◌ 8.5 10.6 8.2 6.9 6.6 6.0 11% 10% 1.3 11.4% 11.4% 2.3%

Акрон RUB 19,000 Продавать ●●●●◌ 7.0 7.3 12.2 10.6 8.0 7.6 5% 6% 0.3 0.0% 0.0% 4.3%

Медиана 10.2 8.7 7.3 6.8 8% 8%

Сбербанк RUB 260 Покупать ●●◌◌◌ 56.3 3.9 3.9 0.9 0.8 N/a N/a N/a 12.7% 12.7% 83.9%

TCS Group RUB 3,271 Покупать ●●●◌◌ 6.5 8.5 6.8 2.3 1.9 N/a N/a N/a 0.0% 0.0% 28.8%

Банк Санкт-Петербург RUB 289 Держать ●●●●◌ 1.4 3.3 4.3 0.8 0.7 N/a N/a N/a 12.9% 12.9% 188.4%

ВТБ RUB 0.03 Покупать ●●●●◌ 6.7 1.6 2.9 0.6 0.4 N/a N/a N/a 0.0% 0.0% 50.4%

Мосбиржа RUB 182 Покупать ●◌◌◌◌ 4.2 7.1 6.9 0.1 0.1 N/a N/a N/m 7.0% 7.0% 91.8%

Ренессанс Страхование RUB 108 Покупать ●●●●● 0.6 5.8 6.8 N/a N/a N/a N/a N/m 9.5% 9.5% 116.6%

Медиана 3.9 4.3 0.8 0.7 N/a N/a

Yandex RUB 2,385 Покупать ●●●●◌ 7.9 7.4 23.2 16.9 7.7 5.8 Neg. Neg. Neg. 0.0% 0.0% 31.3%

МТС RUB 272 Покупать ●◌◌◌◌ 5.5 9.8 10.4 11.0 4.3 4.2 8% 12% 1.9 12.6% 13.2% 15.4%

Ростелеком RUB 72.4 Держать ●●●◌◌ 2.4 6.5 4.1 4.0 2.4 2.2 21% 22% 1.5 6.9% 6.9% 29.3%

Ростелеком (АП) RUB 68.0 Покупать ●●●●◌ 0.1 0.1 4.1 4.0 2.4 2.2 21% 22% 1.5 7.4% 7.4% 22.3%

Таттелеком RUB 1.3 Продавать ●●●●● 0.3 0.2 4.1 4.0 2.4 2.2 21% 22% 1.5 5.2% 5.6% 142.7%

Ozon Holdings RUB 2,608 Продавать ●●●◌◌ 5.3 5.8 Neg. Neg. Neg. 21.9 Neg. Neg. Neg. 0.0% 0.0% 85.8%

Cian RUB 777 Держать ●●●●◌ 0.5 0.5 N/m 32.9 21.4 14.3 2% 4% -2.4 0.0% 0.0% 115.5%

VK RUB 665 Продавать ●●●●◌ 1.5 1.4 N/m 16.7 7.3 5.0 4% 7% 1.3 0.0% 0.0% 52.4%

Positive Technologies RUB 2,438 Покупать ●●●●◌ 1.6 1.6 16.2 11.8 13.9 10.2 2% 5% -0.1 3.4% 3.0% 94.0%

Медиана 7.3 11.4 5.8 5.0 8% 12%

Х5 Retail RUB 2,291 Держать ●●◌◌◌ 6.2 7.5 8.3 7.0 3.7 3.2 10% 12% 0.6 0.0% 0.0% 52.1%

Магнит RUB 5,500 Покупать ●●●●◌ 5.6 6.7 10.5 9.3 3.8 3.1 12% 17% 0.6 0.0% 0.0% 26.1%

Лента RUB 724 Продавать ●●●◌◌ 0.8 1.4 -13.6 60.3 6.5 4.6 -2% 7% 2.6 0.0% 0.0% 4.9%

М.видео RUB 185.3 Держать ●●●●◌ 0.3 0.8 3.4 8.9 4.1 3.0 16% 37% 2.3 0.0% 0.0% 15.3%

Медиана 5.8 9.1 4.0 3.2 11% 15%

Энергетика

ИнтерРАО RUB 4.36 Держать ●●●◌◌ 3.2 0.2 3.8 4.0 Neg. Neg. 15% 13% -2.2 4.7% 4.7% 28.1%

Русгидро RUB 0.84 Покупать ●●◌◌◌ 3.7 6.8 8.3 5.8 5.2 4.8 Neg. Neg. 2.4 8.9% 8.9% 10.0%

Россети RUB 0.12 Пересмотр ●●●◌◌ 2.3 0.0% 0.0% 37.4%

Россети Центр RUB 0.55 Покупать ●●●●● 0.2 0.7 3.5 3.4 2.3 2.2 11% 28% 1.5 11.1% 11.1% 72.7%

Россети Московский регион RUB 1.39 Покупать ●●●●● 0.7 1.2 3.4 3.5 2.1 2.0 9% 4% 0.9 10.2% 10.2% 38.8%

Мосэнерго RUB 3.02 Продавать ●●●◌◌ 1.2 0.6 6.4 8.2 1.3 1.6 13% 11% -1.3 7.8% 7.8% 72.8%

ОГК 2 RUB 0.59 Продавать ●●●◌◌ 0.6 0.5 2.9 3.0 1.3 1.4 47% 45% -0.2 17.1% 17.1% 6.1%

ТГК-1 RUB 0.01 Продавать ●●●●◌ 0.4 0.4 7.2 8.0 1.8 1.9 7% 6% -0.2 6.9% 6.9% 41.9%

Юнипро RUB 2.25 Продавать ●●●●● 1.4 0.8 4.6 4.6 2.0 2.0 21% 17% -1.4 0.0% 0.0% 67.7%

ЭН+ ГРУП RUB 527 Покупать ●●●◌◌ 2.7 17.2 3.5 2.6 8.3 6.6 30% 19% 4.5 0.0% 0.0% 38.6%

Медиана 4.2 4.3 2.0 2.0 13% 13%

Транспорт

Globaltrans RUB 658 Покупать ●●●◌◌ 1.2 1.1 4.7 4.7 2.6 2.5 17% 18% -0.1 0.0% 0.0% 143.4%

Совкомфлот RUB 119 Покупать ●●●●● 2.6 2.9 4.2 5.2 2.4 2.7 33% 29% 0.2 11.3% 11.3% 215.5%

Аэрофлот RUB 41 Продавать ●●●●● 1.6 6.8 Neg. 27.5 5.8 5.3 17% 23% 4.4 0.0% 0.0% 65.3%

СОЛЛЕРС RUB 1,018 Покупать ●●●●● 0.3 0.3 7.0 5.6 3.8 3.2 42% 17% -1.5 4.5% 4.5% 381.3%

Медиана 4.7 5.4 3.2 3.0 25% 20%

Девелопмент

ПИК RUB 726 Покупать ●●●◌◌ 4.8 9.6 5.2 4.6 7.2 6.4 15% 15% 3.6 0.0% 0.0% 20.3%

Группа ЛСР RUB 680 Держать ●●●●◌ 0.7 3.0 4.7 4.4 8.0 7.2 Neg. Neg. 6.1 11.5% 11.5% 46.9%

Эталон RUB 89.1 Держать ●●●●● 0.3 1.2 19.1 7.0 7.2 5.7 Neg. 19% 5.2 0.0% 0.0% 92.1%

Самолет RUB 3,872 Покупать ●●●●◌ 2.4 5.5 9.5 3.5 6.7 4.7 Neg. 0% 3.8 1.1% 1.1% 60.3%

Медиана 7.4 4.5 7.2 6.0 15% 15%

Холдинги

АФК Система RUB 17.2 Покупать ●●●◌◌ 1.7 1.7 N/a N/a N/a N/a N/a N/a N/a 0.0% 0.0% 44.2%

Сегежа Групп RUB 5.3 Держать ●●●●● 0.8 2.0 N/m N/m 14.2 10.0 Neg. 5% 8.2 16.4%

Русагро RUB 1,162 Продавать ●●●◌◌ 1.6 2.6 9.6 4.9 6.6 4.5 17% 17% 2.5 0.0% 0.0% 75.8%

Акции СНГ

Halyk Bank USD 12.9 Покупать ●●◌◌◌ 3.5 2.5 2.5 0.7 0.6 N/a N/a 21.6% 21.6% 16.2%

Казатомпром USD 39.6 Покупать ●●◌◌◌ 10.1 10.2 10.2 9.0 5.5 4.5 8% 10% -0.1 6.1% 6.1% 40.5%

KASPI.LI USD 93.2 Покупать ●●◌◌◌ 17.8 10.7 9.2 8.1 6.8 N/a N/a 6.8% 6.5% 30.3%

КазМунайГаз KZT 11,755 Покупать ●●◌◌◌ 15.4 20.3 5.5 4.8 4.0 3.7 11% 13% 0.9 4.6% 4.6% 24.7%

Сельскохозяйственный сектор

Доходность FCF
Рейтинг

Цветная металлургия
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ

Название Лонг Шорт Дата публикации Статус Валюта Автор
Результат на    

04.10.2023

РУСАЛ vs Норникель RUAL RX GMKN RX 01.03.2023 Активно RUB Дмитрий Смолин -11.3%

Alibaba vs Meituan 9988 HK 3690 HK 01.03.2023 Активно HKD Сергей Вахрамеев 14.1%

Роснефть vs Татнефть (ап) ROSN RX TATNP RX 06.07.2023 Активно RUB Кирилл Бахтин -18.6%

Лукойл vs Газпром нефть LKOH RX SIBN RX 10.07.2023 Активно RUB Кирилл Бахтин -12.6%

Источник: ИБ Синара
 

 
 

РОССИЙСКИЕ ОБЛИГАЦИИ
Валюта Доходность к 

погашению

Дюрация, лет Пред. цена Купон Объем Погашение

Суверенные евробонды

Russia 28 USD 6.2% 3.8 123.6 12.8% 2,500 24.06.28

Russia 29 USD 5.4% 4.9 88.5 4.4% 3,000 21.03.29

Russia 35 USD 7.0% 8.2 85.0 5.1% 4,000 28.03.35

Russia 42 USD 7.0% 10.6 86.4 5.6% 3,000 04.04.42

Корпоративные бумаги

Альфа-Банк, 002Р-10 RUB 12.0% 0.4 97.8 6.2% 12,000 22.02.24

Альфа-Банк, БО-40 RUB 11.8% 0.4 97.9 6.2% 10,000 04.03.33

ВЭБ.РФ, ПБО-001Р-26 RUB 12.2% 3.3 85.9 8.1% 10,000 18.04.28

Газпром нефть, 001P-06R RUB 11.8% 0.4 98.2 7.2% 25,000 07.03.24

Газпром нефть, 003P-01R RUB 11.9% 1.0 95.2 6.9% 25,000 05.11.24

Группа ЛСР (ПАО), 001P-07 RUB 12.3% 2.3 92.1 8.7% 10,000 11.09.26

МТС, 001P-07 RUB 11.7% 0.3 99.2 8.7% 10,000 23.01.24

МТС, 001P-12 RUB 11.6% 0.1 99.5 6.9% 15,000 26.10.23

МТС, 001P-18 RUB 11.7% 0.4 97.7 6.5% 4,500 22.03.24

РЖД, 001P-20R RUB 12.4% 2.7 87.0 7.4% 15,000 15.03.27

РЖД, 19 RUB 12.1% 0.7 97.2 7.9% 10,000 08.07.24

Сбербанк России, 001P-SBER15 RUB 12.1% 0.3 98.3 6.3% 35,000 22.01.24

Сбербанк России, 001Р-SBER27 RUB 12.0% 2.2 90.4 7.4% 50,000 15.06.26

Транснефть, БО-001P-05 RUB 10.4% 0.3 99.6 9.3% 15,000 26.01.24

Уралкалий, ПБО-06-P RUB 12.9% 1.2 92.8 6.9% 30,000 25.02.25
 

Источники: Cbonds.ru, ИБ Синара 
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и влечет ответственность, предусмотренную законодательством РФ. 

До выхода настоящего материала его содержание не раскрывалось эмитентам ценных бумаг, упомянутым в материале.  

Список компаний, в отношении которых у ПАО Банк Синара и (или) аффилированных с Банком лиц может возникать конфликт интересов при подготовке аналитических материалов ввиду наличия у Банка и (или) аффилированных с Банком лиц договорных отношений с 
такими компаниями, и (или) владения Банком и (или) аффилированными с Банком лицами ценными бумагами таких компаний, и (или) владения такими компаниями акциями (долями), составляющими уставный капитал Банка и (или) аффилированных с Банком лиц, и 
(или) в связи c участием должностных лиц Банка и (или) аффилированных с Банком лиц в органах управления указанных компаний, и (или) в связи с оказанием Банком услуг по организации размещения выпуска ценных бумаг указанным компаниям (список актуален на 
дату составления материала): АО «Группа Синара», ПАО «ГК «Самолет», АО «Бизнес-Недвижимость», ОАО «АБЗ-1», ПАО «Селигдар», ООО ВИС-ФИНАНС, ООО «Новые Технологии», Международный банк экономического сотрудничества, Евразийский банк развития, ПАО 
«ТМК», ООО «Брусника. Строительство и девелопмент», АО «Синара – Транспортные Машины», ООО «ЛЕГЕНДА», ООО «Промомед ДМ», ООО «РЕСО-Лизинг», ООО «Славянск ЭКО», ООО «ТАЛАН-ФИНАНС», АО «Экспобанк», ПАО «Сегежа Групп», ВЭБ.РФ, ООО «ИА ТБ-1», 
АО «Южуралзолото Группа Компаний», ООО «Балтийский лизинг», ООО «Борец Капитал», АО «Уральская Сталь», ООО «О'КЕЙ», ПАО «ТГК-14», АО «Группа компаний «ЕКС», ПАО «МегаФон», ООО «Сэтл Групп», АК «АЛРОСА» (ПАО), EVRAZ PLC, ПАО «Газпром нефть», ПАО 
«Газпром», Global Ports Investments PLC, Globaltrans Investment PLC, ПАО «Интер РАО», ПАО «ЛУКОЙЛ», ПАО «Магнит», ПАО «ММК», ПАО «Мечел», ПАО «ГМК «Норильский никель», ПАО «МТС», ПАО «НОВАТЭК», ПАО «НЛМК», Petropavlovsk PLC, Polymetal International 
PLC, ПАО «НК «Роснефть», ПАО Сбербанк, ПАО «Северсталь», ПАО АФК «Система», ПАО «Татнефть», TCS Group Holding PLC, МКПАО «ОК РУСАЛ», PLLC Yandex N.V., АО «ЧТПЗ», АО «ГК «Пионер», ПАО «Группа Позитив», PPF Group, ОАО «РЖД», ООО ВИС-ФИНАНС , АО «ДЖИ-
ГРУПП», ПАО «ЭН+ ГРУП», ПАО «Вуш Холдинг», ПАО «Группа Ренессанс Страхование», ПАО «Россети», ПАО «Полюс», X5 Retail Group N.V., ПАО «Транснефть». 

При оценке финансовых инструментов и эмитентов ценных бумаг в настоящем материале использованы следующие методы и предпосылки: метод дисконтированных денежных потоков, сравнительный анализ и (или) дисконтированная дивидендная либо купонная 
модель. В случае использования в настоящем материале рейтинговых оценок они назначаются в соответствии со следующим правилом: если ожидаемая доходность до конца текущего года, определяемая как сумма потенциала роста стоимости акции до целевой цены 
и прогнозной дивидендной доходности до конца текущего года, более чем на 5% превышает скорректированную на оставшееся до конца года количество дней стоимость собственного капитала компании, устанавливается рейтинг «Покупать», если не превышает, 
оставаясь положительной величиной — «Держать», если является отрицательной — «Продавать». Помимо рейтинговых оценок, в настоящей публикации указывается или может быть указана степень инвестиционного риска, с которым, по оценке Банка, связано владение 
акциями соответствующего эмитента, с учетом отраслевой принадлежности эмитента, долговой нагрузки эмитента, ликвидности его акций, высокой степени зависимости оценки от будущих темпов роста компании, публикации эмитентом отчетности, факторов 
неопределенности в связи с имеющей место или предполагаемой реорганизацией либо национализацией, прогнозируемой выплаты дивидендов и иных корпоративных рисков. Степень инвестиционного риска имеет следующие обозначения: ⚫⚫⚫⚫⚫ (очень высокая), 
⚫⚫⚫⚫⚪ (высокая), ⚫⚫⚫⚪⚪ (средняя), ⚫⚫⚪⚪⚪ (низкая), ⚫⚪⚪⚪⚪ (очень низкая). 

Инвестиционный Банк Синара (ИБ Синара) — зарегистрированный товарный знак, под которым ПАО Банк Синара оказывает инвестиционные услуги на фондовом и денежном рынках. 

ПАО Банк Синара  

Универсальная лицензия Банка России РФ № 705 от 28.02.2022 на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте (с правом привлечения во вклады денежных средств физических лиц) и на осуществление банковских операций с 
драгоценными металлами. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №065-08840-100000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности №065-08844-010000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности №065-14099-000100 от 19 августа 2021 г. Выдана Банком России без ограничения срока действия. 

Регистрация в Реестре Банка России 23.11.2021 в качестве инвестиционного советника за номером 123. 
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