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e B Hauvane Hepenn BHewHWI HOH CKNaabIBaeTCs YMEPEHHO HEraTUBHO

e [lo HawwuM oueHkaM, cerogHsa napa gonnap-pybsb NpoaoIKUT
AEMOHCTpupoBaTb 6OKOBOE ABMXEHWE BBUAY OTCYTCTBUS 3aMETHbIX ApanBepoB
ANs HanpaBneHHoW AnHaMukn. CumTaeMm akTyanbHbIM Anana3oH 59-61 py6.

o  WHaekc Mocbupxun MoxeT onycTuTbca HMXe 2100 nyHKTOB

e B Haydane aTon Hepenun guHaMmuka pblHka O®3 6yaeT 3aBUCETb OT CTpaTernm
Hepe3naeHTOB U3 APYXXECTBEHHbIX CTPaH

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcCKue cobbiTus
ABTOMaTu4yeckas koHseptaunsa DR B pOCCMNCKMX Aeno3nTapusx Havanacb 15 aBrycra

CoBeT anpekTtopos TaTHedTn 15 aBrycra ob6cyauT Bonpoc AMBnaAeHA0B 3a 1
nonyroaue 2022 r.

PYCAJ1 yBenuuun gonto B Pyclnapo no 9%, no gaHHbiM 3a 1-e nonyrogue 2022 r.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B NATHMLY MMPOBbIE PbIHKM NMOKa3asin NoJIOXKUTEJIbHYIO AMHAMUKY.
NHaekc pa3euTbix cTpadH MSCI World (+1,2%) npoaosxun pocT nocne
naysbl B YeTBepr, a nHAeKC passuBatowmxcs ctpaH MSCI EM (+0,3%)
nokasan 6onee caepxaHHyO AMHAMKKY, 3akpennssch Bbiwe 1000
NyHKTOB. OTCYTCTBME MJSIOXMX HOBOCTEN N NOAAEPIKKA CO CTOPOHDI
CTAaTUCTUYECKNX AAHHbIX MO3BOSINAN PbIHKAM COXPaHUTb pacTyLMii TPEHA,.
Bblweawuve aaHHble No noTpebutenbckon ysepeHHocTn B CLLUA B aBrycre
OT YHMBepcuTeTa MmumraHa npoao/KMan yKasblBaTbh Ha yay4dlleHue
CUTyauum TpeTun Mecsu NoApsA, YTO NOMOXMTENbHO CKa3asnoch Ha
6ymarax notpebutenbckux cekTopoB. Mo ntoram gHa nHaekc S&P500
(+1,7%) BHOBb nepenucasa Manckne MakCMMyMbl, AOCTUITHYB OTMETKM
4250 nyHKTOB, NpW 3TOM B CEKTOpPasZIbHOM pa3pe3se poCT NPOoUCXoamnn
LWNPOKUM (ppOHTOM. OTMETUM, YTO MHAEKC LUMPOKOro pbiHKA 3aKpbla B
NaKCe YETBEPTYIO Heaento noapsa v oteirpan yxe 6onee 50% BOJHbI
CHMXXEHMS, KOTopas Havanacb B ssHBape. B To e BpeMs MHaeKc
BblCOKOTexHonornyecknx komnanmim NASDAQ Composite npnbasun 2,1%,
npesbicvB yposeHb 13000 nyHKTOB.

B Hauyane Heaenu BHeWHUU (POH CKlaabliBaeTca YMEpPEeHHOo
HeraTuBHO. KftoueBble a3maTtckme nHAeKkcbl B ciabom nitoce, OTbirpbiBas
NOJNTIOXKUTENbHOE NATHUYHOE 3aKpbiITE aMEPUKAHCKUX PbIHKOB. B 10O X*e
BPEMS POCT PO3HUYHbIX MpoAax U 06 bEMOB MPOMbILLIEHHOIO
npomsBoacTBa B KuTae B Uto/le 0Kasascs XyXe NporHo3oB. ®blovepcbl Ha
aMepUKaHCKMeE NHAEKCblI HECKOJIbKO CHMXAKOTCA, a LEHbl HA TOBAPHbIX
pbIHKax B HeboNbLLUOM MUHYCe. Cerom-m He >xAeM 3HAUNMbIX
cdhakTopoB ANA Havyana pukcaumm NpmbbIIM yYyaCTHUKaAMM pblHKa.

Mpeacroswasn Hegena 6yaeT HacblWeHa CTaTUCTUKOM NO peasibHOMY
cekTopy. Bo BTOpHMK 1 cpeay BbINAYT AaHHbIE MO NPOMbILL/IEHHOMY
NpOU3BOACTBY M PO3HUYHbLIM npogaxam B CLLUA. KpoMe 3Toro, oxunaaercs
nybnnkaumsa UHaAHCOBbIX pe3y/ibTaToOB MO KPYMHENLIMUM PO3HUYHbBIM
koMnaHmam CLUA — Walmart, Home Depot, Target. Mbl He xxaem
HeraTMBHbIX CIOPNPU30B OT CTaTUCTUKM U OTYETHOCTEN N PaCCUUTLIBAEM,
4TO MMNYJILC K POCTY rMo6asibHbIX PbIHKOB Ha 3TON Heaene
COXpaHUTCA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Ha cerogHsiwHee yTpo ueHbl Ha HedTb Brent HaxoasTca noa AaBneHneM:
6nmxanwmnn dbrovepc TepseT 0,8%, cTpeMsacb ynTu Huxe 97 gonn./6app.
3ddeKT OT NO3UTUBHbLIX NporHo3oB M3A n OlNEK okazasncs
KPaATKOCPO4HbIM, @ Ha NepPBbIN NJjlaH BHOBb BO3BPALLAOTCS ONaceHus,
CBSI3aHHble C peueccuen MMpOBOI 3KOHOMUKK N ocriabneHneM MMpoOBOro
cnpoca Ha HedTb. CTaTUCTUKa NO PO3HUYHbLIM NpoAaxaM u
npomnpoussoacTtey B KHP 3a nionb Bbiwa 3aMeTHO cnabee oxunaaHum,
YTO HE BOOAYLUEBWUIO NMHBECTOPOB. KnTalckas 3KOHOMMKA B YC/I0BUSAX
HYNeBOW TONEPaHTHOCTM K KOBMAY PUCKYET NPOAO/IKUTb MArkoe
CHMXXEHMe, YTO CTaBUT NMoj BOMpPOC noTeHuman notpebneHns coipbs.
ABTOMOBGUNbHbBIN CE30H B MUPE NOCTENEHHO 6N3NTCA K KOHLY, CO CTOPOHbI
Ce30Ha yparaHoB TaKXe HeT NnoaAaepXKu. B oTcyTcTBMe naen ans MOLWHOro
poCTa KOTUpPOBKK HedTu 6yayT 3axaTtbl B Anana3oHe 95-100 gonn./6app.
Ha aTol Heaene. CerogHA Mbl NnoJsiaraeM, YTo 6amxxamwni dpborouepc
Ha Brent 6yaer TopoBaTbca okosio 96-97 nonn./6app.

POCCMMNCKMWA BasIlOTHbIN PbIHOK

Kypc 3aBepmnn ceccuto naTHULY 6e3 3aMeTHbIX U3MEHEHUN — Ha pblHKE
obpasoBancg naputeT Mexay CrpoCcoM M npeanoxeHunem. Npu 3ToM
Y4YaCTHUKM TOProB MrHOPMpPOBASIN BONATUNBHOCTb Ha pbiHKE HedTH,
AaHHble no nHdnsumm CLUA, a Takxe 3asBneHuns LUb o gonycke
Hepe3naeHTOB K TOpraM Ha HeKOoTOopbIX cekumsax Mocbupxu. 3amMeTunm, B
1tosie OCHOBHbIM MOCTaBLLUWMKOM BasitoTbl BHOBbL CTasiM 3KCNOpTepbl, Toraa
Kak notpebutensamm BbICTYnuan 6aHkn (B T.4. npmobpeTatowme ans
MMMNOPTEPOB), KYNUBLUME BantoTbl Ha cyMmy 319,6 mnpa pyb6., n
dusnyeckune nmua, KynmseLline BastoTbl HA peKopaHyto cyMmy 237,1 Mnpa
py6. Mbl nonaraem, 4Tto BantoTa npmobpetanacb MHBECTOPaMn U
BblBOAWIACb Ha 3apybexHble cyeTa.

Mo HawuM oueHKaM, cerogHsa napa gonnap-pybénb npoaomxkuT
AEMOHCTpMpoBaTb 60KOBOe ABMIKEHUE BBMAY OTCYTCTBUS
3aMeTHbIX ApalBepoOB AJiIS HanpaBJieHHOW AuMHaMukun. Cuntaem
aKTyanbHbIM Anana3oH 59-61 py6. CToMT OTMETUTb, YTO OKOHYaHue
KOHCONMAAUUN MOXET NPUNATUCE Ha KOHEL, TEKYLLEN Heaenun no Mepe
aKTMBM3aLUUN 3KCMOPTEPOB Nepej HasloroBbIMU BbiNnaTaMu.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupxku (+0,7%) B nATHULY CMOr BbIPacTU, Npun 3TOM
NnpakTU4ecKkn BCe CErMeHTbl POCCUICKOro (GOHA0BOIO pbiHKA 3aBepLUUIN
AeHb B nntoce. O6bEMbI TOProB Ha POCCUICKOM (POHAOBOM pPbIHKE CUJTBHO
yrnanu: rno utoram naTHMLUbI OHW COKPATUIUCh Ha 27%, BEPHYBLUUCH K
MWUHUMYMaM CepeanHbl NS,

B nnaepax pocTta BHOBb OKa3asics TPaHCNOPTHbIN cekTop. NHBecTopbl
aKTUBHO nokynanu akumn FESCO (+5,8%) Ha dOHE CUIbHON OTYETHOCTM
3a I nonyroane. CnpocoM 3aech Takxe nosb3oBannck 6ymarm Globaltrans
(+3,3%) n CoBkomdnoTa (+1,3%). YBepeHHO NOAPOC OTPaCNEBON MHAEKC
¢dburHaHCcoBOro cektopa bnarogaps nogopoxaswum akumam TCS Group
(+3,8%) n Mocbupxwu (+2,3%). bymarn Céepa (ao: +1,2, an: +0,9%) un
BTB (+0,6%) cnegoBanu 3a pbiHkoM. Cpean 6ymar notpebcektopa
(MarnuT: +2,6%; X5 Retail Group: +1,2%) xotenu 6bl BblAENUTb
B3neTeBLwune akumun Connepc (+10,7%) 6e3 ABHbIX HOBOCTEN, @ TaKXe
aenosuTtapble pacnucku Pycarpo (+5,2%) wn JlenTtobl (+5,2%). B TO Xe
BpeMs Mocsie CUNbLHOro pocTa ckoppekTuposanuce 6ymaru M.Buaeo (-
3,4%). YyTb cunbHee pbiHKa BbIPOC OTpacneBol MHAEKC HedTerasoBoro
cektopa (JIYKOWN: 4+0,4%; PocHedTb: +1%; Masnpom: +0,2%; Ma3npom
HedTb: -1,1%). 3a ucknoyeHnem bymar TatHedTH (ao: +1,9%; an:
+1,7%) n HOBAT3KA (+1,6%), BCe ocTanbHble aKLUMN CETMEHTA HE
nokasanum 3HauMmon gnHammkun. Cnabee pbiHKa BbIpOC CEKTOP FOPHOW
[obblun n MeTannyprum, rae aMHamMmuka 6ymar 6bli1a pasHoHanpaBaeHHOMN.
34ecb CnNpocoM nonb3oBanncbk akumm MMK (+3,1%) n yrnenobbitumkm
(Meuen ao: +2,9%, an: +5%; Pacnaackas: +1,1%), B Toxe BpeMs Mo
ntoram gHsa cHmsmnucb 6ymarm Cesepcranu (-0,7%), HIMK (-0,4%),
HopHukens (-0,6%), a Takxe PYCAJla (-0,7%) nocne nybnukauum
dunHaHcoBoM OTUETHOCTU. Cpeamn Npoymx akumin BblAennM NoaCKoUMBLLNE
6ymaru Pyclnagpo (+6,8%) Ha doHe HoBocTen, uto PYCAJI HapacTun Aot
B KOMMNAHWW.

CeroaHsA HayMHaeTCA pacKOHBepTauua Aerno3uMTapHbIX pacrnucok B
aKuuMu, YTO MOXKET co3haTb HaBecC NpeasiodXXeHus U 3aTpyaHUT poCT
¢doHaoBoro poiHka. Monaraem, uto cerogHs uHAeKC MocBbupiku
MOXKeT ONnyCTUTbCA HMxe 2100 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B nAaTHMLUY CHMXXeHue ueH OD3 npoao/HKMAOCH. VIHaeKC
rocobnurauymin RGBI cHusuncs ewé Ha 0,35% (-0,80% 3a Hepento). PocT
OOXOAHOCTU B NATHULY NpPOX0oAMS NPENUMYLLECTBEHHO B rocobnnraumax
CPOYHOCTbIO A0 3-X sieT. MIHBEeCTopbl MPOAOIXMAM OTbIFrPbiBaTb PUCKMU
yBenn4yeHus npoaasLoB rocobnunraunii nocne gonycka HepesnaeHToB 13
OPY>XeCTBEeHHbIX CTpaH K Topram Ha MMBbB ¢ 15 aBrycra. Takxe
CKa3bIBAOTCS ONaceHns pocTa npeasioXXeHMs HOBOrO rocaosira B KOHLeE
3TOro roga 1 B Cneayruwyro TpeX NETKY B CBA3U C MNJIaHOBbIM ,CI,erVILI,VITOM
denepanbHoro 6roaxeTa.

Mo ntoram npowsnon Hegenn aoxogHoctb OP3 BbIpOC/ia B cpeaHeM Ha 8
6.n., go 7,50% no ogHonetHMM 6ymaram n go 8,96% no gecatmnetHum. B
Haudane 3Toi HeaennM AMHAMMUKa pbiHka O®3 6yaeTt 3aBUCETb OT
cTpaTerum Hepe3uaeHTOB U3 APY>KeCTBEHHbIX CTpaH. [lonaraem, 4to
npoAaxm MoryT CNpoBOLMPOBaTb AallbHENLWWA pocT goxoaHocTtn Od3. Mpwu
3TOM B CpeAHeCpOYHON nepcnekTuBe COXpaHseM NO3UTUBHLIA B3NS4 Ha
pbIHOK rocobanraunim n pekoMmeHayeM MCrnosib3oBaTh TEKYLLY NpocaaKy
pblHKa ANns yBenmuyeHusa nosumumii B OO03. CTpyKTypHbI npodununTt
NMKBMAHOCTM BAHKOBCKOIro CeKTopa K cepeanHe aBrycra cocrasnseT 2,6
TpnH py6., uTO NpegnonaraeT Haan4une gocTtaToyHoro obbemMa pecypcoB y
KPYMHbIX NIOKaNbHbIX UFTPOKOB ANs Bblkyna bymar y Hepe3naeHToB B
c/lyyae ux BbixoAa. Takxe oTMedaeM npusnekaTenbHocTb OdP3 Ha doHe
3amMennenms nHbnaummn B PO 1 Ha 0XXMAAHUAX CHUXKEHUS KIH4YeBOW
ctaku LUBP. B 6a30BOM cueHapun 40 KOHLA 3TOro rofa Xaem CHUXeHUs
KNo4YeBol cTaBkn 00 7% 1 CHMXeHns goxogHoctn 10-netHmnx OD3 po
8,0% roaoBbIX.



KopnopaTMBHble N DKOHOMMYEecKue cobboiTusa
ABTOMaTHMyeckas koHBeptauma DR B pOoCCMACKUX Aeno3uTapmMsaX Havasacb 15 aBrycra

Mpoueaypa aBTOMAaTUYECKOM KOHBEpPTaLUMM AENO3UTAPHbIX PACnMCOK Ha aKLUMW POCCUIACKMX SMUTEHTOB, KOTOPbIE YUYUTLIBAIOTCS B POCCUIACKUX
Jleno3nTapuax, ctaptoBana 15 aBrycra Ans KoMnaHuii n aenosntapues. OHa 6yaeT NpoxoanTb 6e3 ydacTuUs MHOCTPAHHbIX YYETHbIX MHCTUTYTOB.
DMUTEHTbI A0 19 aBrycta o6s3aHbl HanpaBUTb COOTBETCTBYHOLLEE YBEAOM/IEHME POCCUNCKOMY AEM03nTapuio, KOTOPbIV B CBOK o4epeab AOJIKEH
BbIMOMIHWUTbL OMNepaunn rno nepeaade aepxatensam DR B3aMeH HUX aKUMii POCCUACKMX SMUTEHTOB. KOMMNaHUKM, KOTOPble paHee Nosyunnun paspelleHme
BPEMEHHO U/ 6ECCPOYHO COXPaHUTb ZIENO3UTapPHbIE MPOrpamMMbl, BNpasBe A0 17 aBrycra BK/AOYUTENbHO NOMNPOCUTbL NPaABKOMUCCUIO MO KOHTPOJIO 3a
OCYLLECTB/IEHUEM MHOCTPAHHbIX MHBECTULMI B PO paspewnTb UM OT/IOXKUTb UIN HE NPOBOAMTbL aBTOMATMYECKYo packoHBepTauuio DR.

Hawe MHeHue

KoHBepTupoBaTbCs B pacnucku 6yayT 6ymaru, KoTopble NpuvHaanexaT pe3naeHTaM, u npousonaeT 3To aBToMaTnyecku. OCHOBHOW PUCK AAHHOM
npoueaypbl COCTOMUT B TOM, YTO Ha pbIHKE MOXET CpOpPMMPOBATLCA HaBeC NpeanoXxeHns. TeM He MeHee, YUUTbIBas, YTO exeaHeBHbIn 06beM nNpoaax Ans
AepxaTenen CKOHBEPTUPOBAHHbLIX PacnuMcoK orpaHuyeH 5% oT nakeTa B AeHb, TO BCe 3TO 6yAeT pacTaHYTO BO BPEMEHU U MOXeT BblTb OTHOCUTENBHO
6e360ne3HeHHO abcopbnpoBaHO PbIHKOM.

CoBet aupekTtopoB TatHedTH 15 aBrycra o6cyamut Bonpoc amBuaeHaoB 3a 1 nonyroaue 2022 r.

CoseT amnpekTopoB TaTHedTn Ha 3acegaHum 15 aBrycra pacCMOTpPUT BOMPOC O peKoMeHaaumnsax BHeoyepeaHoMy obuwemMy cobpaHmio akLMOHEPOB O
pa3Mepe amBmaeHaos 3a 6 Mecsaues 2022 roga v nopsake uUx BbinaaThl, cCooblaeT KoMNaHusa. Takxe B NOBECTKY BKJ/IHOYEHbl BOMPOCbl O COrflacun Ha
coBeplleHne CAesloK C 3auHTepeCcOBaHHOCTbIO M onpeaesieHUN UX LEeHbI.

Hawe MHeHue

Mo ntoram 2021 r. BbinnaTbl TaTHedTU cocTtaBnsinm 42,64 py6. Ha akuuto. CornacHo ANBUAEHAHOW MOMNTUKE, KOMMAHUSA HarnMpaBAseT Ha BbiNnaTty
ansuaeHpos He meHee 50% oT unctom npubbin no MCOO unu PCBY, Bbibupas 6onblinii Nokasatenb. B TakMx ycinoBmsax MOXHO 6b1s10 6bl paccunMTbiBaTb
Ha BbINAaTbl B pa3Mepe 32,7 py6. Ha akumio (A0X0AHOCTb 7,7% 1 8% NO 06bIKHOBEHHbLIM U MPUBUIETMPOBAHHLIM aKLIMAM COOTBETCTBEHHO). DTO
npuenekaTenbHble YPOBHWU, HO Mbl CYMTAEM, YTO KOMMNAHUSA B TEKYLLUMX HECTAabMNbHbIX YCNOBUSX BCE Xe BO34AEPXKMTCA OT BbiniaTbl AMBUAEHAOB.
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KopnopaTMBHble M SKOHOMMYECKune cobbitnsa
PYCAJ1 yBenuuun gonto B Pycrnapo ao 9%, no gaHHbIM 3a 1-e nonyroaue 2022 r.

«pynna Bnageet 40 414 832 466 akumsamMu Pycl'mapo, 4To COOTBETCTBYET Aosie BnageHns 9%. LleHHble 6yMarm 6bi1m KynneHbl MyTEM MHOXECTBEHHbIX
caenok c nonga 2020 r. no uoHb 2022 r. 3a $454 mMnH», — oTMe4aeTca B oT4yeTe. 1o AaHHbIM Ha KoHel, 2021 r., PYCAJN Bnagen 31 426 697 466 akuuin
Pycl'mapo. 3a 1-e nonyroane komnaHus npmnobpena 8 988 135 000 akumii, UTO COOTBETCTBYET OK0J10 2% KanuTasia reHepUpyoWwen KoOMMNaHuu.

Hawe MHeHue

Ha doHe aTor HoBoCcTM B6yMarn Pyclmapo B naTHMUY Bblipocin 6onee, 4yem Ha 5%. Ona PYCAJla nuBectmumn B Pycl'mapo — 3To cTpaTernyeckuii war.
HanomHuMm, yto PYCAJ1 u Pycl'mapo coTpyaHmnyalT B paMmkax BOMO (borydaHckoe sHepro-metanayprmyeckoe obbegnHeHune), rae uM npuHaanexuT ro
50%. MNMoka HeT uHdopMauum, NaaHNpyeTca Nu AanbHenllee HapalwnBaHMe 40N, TeM He MeHee, ecnu Takas npakTuka 6yaeT npoAoskeHa, 3To
NO3UTMBHO CKaxeTcsa Ha bymarax Pyclmapo.

LB ony6nankoBan 0630p puckoB (pMHAHCOBbIX PbIHKOB

B 0630pe oTMeuaeTcs, UTo Ha hOHEe pocTa Crpoca Ha MHOCTPAHHYIO BaslloTy CO CTOPOHbI LWUMPOKOro Kpyra ydacTHMKOB Habntoganocb ocnabnexHune pybns
oTHocuTenbHo gonnapa CLUA Ha 19,8%. BnepBble 3a A0/ITr0€ BPEMS KPYMHENLWIMMW HETTO-MOKYMaTENSMU BantoTbl BO BTOPOW MOSIOBMHE MIOASA CTaln
CII)VIBW-IeCKVIe nunua. Takxe B utone BbIpOC CMNPOC Ha BallOTY CO CTOPOHbI HEPE3NAEHTOB U3 CTPpaH, HE OTHOCALWLNXCA K HEAPYXECTBEHHbIM.

Hawe MHeHue

OCHOBHbIM MOCTaBLMKOM BaslOTbl BHOBb CTajaM 3KCNOpTepbl, Korga Kak notpebutenamu seictynunu 6aHkm (B T.4. npunobpeTatowime ans uMnopTepos),
KynusLine BantoTbl Ha cyMMy 319,6 mnpa py6., n dusnyeckue nuua, KynueliMe BanlOTbl HA peKopaHyto cymmy 237,1 mnpa py6. lNMpu 3ToMm B uione
NMPOU30LLNI0 CHUXKEHME OCTAaTKOB Ha 6AHKOBCKUX cyeTax PU3MYeCcKnX NuL, B MHOCTpaHHOM BantTe Ha 3 mapa gonn. CLUA. Mbl nonaraem, 4to BasntoTa
npuobpeTanacb UHBECTOpPaMM U BbIBOAUIACHL Ha 3apybexHble cueTa. B ycnoBmsaxX reonoanTMHeCckon Hanps>XeHHOCTU N TEKYLLMX pUCKaX BantoT CTpaH
3anaja oxuaaeMm, YTO TpeH MOXET COXpPaHUTbCA B aBrycre. 1o Mepe BOCCTaHOBAEHUS UMMOPTa B CTPaHy OCEHbIO KypC AO/i1apa MOXET nepenTun B
6onee KkompopTHbie ang 6rogxeTa 3HayeHUs (Bbiwe oTMeTkM 65 pyb.), B TO e BpeMsa aKTMBHOCTb MHBECTOPOB 6yaeT NOCTENeHHO CHUMXXATbCS.

MCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauyeHue 18, % 1H, % 1M, %
Poccus
WHoekc Mocbupxu 2147  0,7% ﬁ
WHupekc PTC 1116 0,9% 4,1%
CLLA
S&P 500 4280 1,7% 3,3% 12,1%
Dow Jones (DJIA) 33761 1,3% 2,9% 9,0%
NASDAQ Composite 13047) 21% @ 31% [EE%N
EBpona
FTSE 100 (BenmkoGputanmsi) 7501 05% | 08% @ 4,0%
DAX (FepmaHusi) 13796 0,7% 1,6% 7,5%
CAC 40 (®paHuus) 6554 0,1% 1,3% 9,3%
ATP
Nikkei 225 (SInoHus) 28 547026% 1 1.3% 8,4%
Kospi (Kopest) 2528 0,2% 1,5% 9,1%
BRICS
JSE All Share (IOAP) 64 484 3,0% 6,5%
Bovespa (bpasunus) 112 764
Hang Seng (Kvtai) 20 176
Shanghai Composite (Kutain) 3277 1,5%
BSE Sensex (MHaus) 59463  0,2% 1,8% 10,3%
MSCI
MSCI World 2835 1,2% 3,0% 11,0%
MSCI Emerging Markets 1017 0,3% 1,4% 5,1%
MSCI Eastern Europe 31 10,3%
ToBapHble pPbIHKK 3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %
CbipbeBble TOBapbl
Hedrs WTI cnor, $/6app. 92 -2,4% 3,5%
Hedos Brent cnot, $/6app. 99 -2,4%

Hedorb URALS cnort, $/Gapp.* 77,5
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 2 169
Mepab (LME) cnor, $/1 8 085
Hvkenb (LME) croT, $/T 22 964
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T 2438
3ornoTo cnor, $/yHy 1 802
Cepebpo cnot, $/yHy 20,8

*- 3a0epxka 1 0eHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka
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BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
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LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
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3Hauenne 10, %

1H, %

™, %

105,66 -0,9%
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HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKW AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

60,61 -0,1% 0,0%
62,31
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0,001
0,007 0,211

2,922 0,016
-0,068 0,010
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8,15 0,000 0,000
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OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

1629 -13,1%

-11,8%

33290, 0,5% -4,3%



PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3uHa 4,013 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)
eBpo/aonn. (vHeepT., Np Wkana)

Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

Hennoxoi ce3oH oTHETHOCTM crioco6cTBOBaN
yBEepeHHOMY BOCCTAHOBJIEHMIO pbIHKA akumii CLUA,
OTOABMHYB Ha BTOPOW NsaH akTop BbICOKMX CTABOK N
nepcreKTVBbl TOPMOXKEHUS SKOHOMUKWN M3-3a MHDASLMK 1
»ecTtkon nonutnkn ®PC. NHaekc S&P500 nbiTaeTcs NonTm
Bbiwe 4200 nyHKTOB W Hanpasutbcs k 200 MA (palioH
4350-4400 nyHKTOB). Mbl MO-NPEeXHeMy OLieHMBaeM
TeKyllee ABWKEHNE KaK KOppeKLWMOoHHoe. XaeM, 4To
«Me[IBeXMWIN» HAaCTPOW Ha pbIHKE COXPAHWUTCS, PUCKU
BO306HOBNEHMSI CHVXXEHWUS OCTAIOTCS BbICOKUMU.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTcs Noa AaBNeHWEM Ha
OoHe HesACHbIX NepcrneKTUB MUPOBOI SKOHOMUKMN
(yrposa peueccun), HECMOTPS Ha HEMJI0XOW
dyHAaMeHTan v ce30HHbIN dakTop. B To xe Bpems
MosIBUANCH AOMOSTHUTENBHbIE PUCKK MO MpaHy: B ciyyae
Bo3BpaTa caenku ¢ CLLUA Ha pbIHOK MOXET BEPHYTbCS A0
1 mnH 6app./aeHb. Mbl cuMTaemMm, 4TO Noka
aKTya/sibHbIM Anana3oHoM ans HedTn Brent
BbicTynaer 95-100 gonn./6app.

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTn Urals
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Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HEraTMBHO CKa3blBaOTCA Ha LieHax Ha MeTannbl,
HWBENMPYst BOCCTaHOB/EHWE cnpoca KuTae us-3a
nocnabneHns KOPoOHaBUPYCHbIX OrPaHUYEHUIA.
JlokanbHO MPOMbILLNEHHbIE METaSIbl CMOTPSTCS
6e3biaeliHo, - AONYCKAaeM, YTO LieHbl Ha MeTasllbl
ocTaHyTcsa B 60koBuKe.

[AuvHaMuKa ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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Victounuk: MuTepdake, NCH AHanuTuka

Mapa EUR/USD yaep>kuBaeTcsi Y HMKHen
rpaHuubl 1,00-1,10. EBpo noa AaBneHneM ssuay
6onee HeraTMBHOWM CTaTUCTMKW U NPOrHO30B,
MOBbILLAOLWNX BEPOSTHOCTb CNaja 3KOHOMUKW EBponbl,
Hanbonee ya3suMon. OXxunaaHus No yxecroyeHmio ELIB
OCTaloTCA MOKa Ha BTOPOM MaHe, hopMUpys 3aMeTHoe
OTK/IOHEHWE ANHAMWKM €BPO M PasHULIbI B «AJIMHHbIX>»
craskax CLUA-EC. Mbl nonaraem, 4to TOpMOXXEHME
HNsummn B CLLA MOXET NpUBECTU K POCTy anneTuta K
PUCKM 1 MOMbITKaM eBPO NoApacTi

UHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccun
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—— CDS Poccum, 5n. (., nes wkana) wHaeKcRVI (., np wkana)

VicTousrwK: VinTepdarc, 1B Aranitika

OTHOoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb
4yTb HMYKE YPOBHEN Hauasia BeCHbI: HECMOTpPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOI 3KOHOMMKM CMOCO6CTBYIOT
CHVKEHMIO rnobasibHoro anneTuTa K pucky. TekyLume
YPOBHW OTHOLLEHWS], BIPOYEM, BbIMSAAT YXXe B LIESIOM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTosrwk. VinTepdaic, 1B Aranimika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTosruK: VinTepebac, B Arandtika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu 1 rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vetoutmk: Cbonds, MCB Axanutuka

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NpeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-NMPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMK Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHS.



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. VinTepdarc, 11CE Aranmia

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM
cMsirdenun KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmpaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro roaa.

Py6sb u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Donnap/pyénb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, MCB AHanutika

KpuBas rocéymar npuHsania Kjiaccuueckui Buja,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTknx. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctaBnset ~100 6.n., U, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naer
cMmsarvyeHuve OKII.

Py671b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBaOLMUXCA CTPaH
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VicTourwK: VinTep(arc, N1CB Arannia

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me>x6aHKOBCKOro KpeAuToBaHUsA
OBEpHANT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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WHbnauMoHHbIe oxuaa Hua B CLLIA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0AA./yHL,., NP WKana)

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanuTika

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeM0o3uTapusix) 1 BHyTpeHHW (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiN1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIe
MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %

39 5
34

2,5
2,9

2
24

15
1,9
14 1
0,9 05
04 0

anp21 won 21 OKT21 AHB 22 anp 22 wion 22

[floxoarocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor 3m (np wkana)

VicTouHwK. ViHTepdarc, N1CE Aranimia

Kypc aonnapa nbitaeTcs 3aKpenuTses Boiwe 60 pybd. B
YCIOBYSIX MOCTENEHHOMO OXXVIB/IEHMS! MMOPTEPOB U OTKaTa
HedTSHbIX KOTVPOBOK, HECKOMBKO CYXKatOLLMX MPELJIOKEHUS
Ba/OTbI Ha MocBrpike. CchopMMpOoBaHHbIE OXXMOAHMS
KOPPEKTUPOBKM BHOIKETHOMO NpaBwia 1 BO3OOHOBNEHUS
B/TOTHbIX VHTEPBEHLINIA TaloKe OKasbIBaIoT ONpeaesieHHyto
roaaepXKy Aonnapy. Mbl CKIIOHHbBI pacCHUTLIBaTbL Ha
pasBuTHE MOCTENEHHOro NoBbILLIEHMS Napbl AoJUIap-
py6nb; 6nvbxaiLlLMMK LIeNsIMUA BUAUM 30HY 63-65 py6.

NCB AHanuTuka

VicTouRwK. VinTepdarc, N1CE Aranimia

HecMoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTDb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpOOMNaceHuii U pocta
CTaBOK, faBJ/iIeHNE Ha BaJ1l0Tbl Ppa3BMBaIOLLMXCA
3KOHOMMK HECKOJ1bKO 0cs1abs10. CnocobCcTBYOT STOMY
Hagexapl Ha 60MbLUYH0 YCTOMYMBOCTb Pa3BMBAOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOIA S3KOHOMUKM. Pucku no
arpeccmBHOMY yxectodeHuto KM co cropoHbl ®PC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHWE CNpOoca Ha akTuebl EM.

VicTouRHK. ViHTepeharc, 1B Aranitiia

NHPnaumoHHble oxmaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
MNbITAIOTCA BHOBb PacTyi, YTO B COBOKYMHOCTU C
MOBbILLEHMEM HEPBO3HOCTU Ha PbIHKAX U CHYDKEHWEM
[0NN1apoBbIX CTaBoK nocsie 3aceaanust ®PC 1 cnabbix
AaHHbIx 1o BBIM CLUA cnocobCTBYHOT OXUBMEHMIO CrpOca
Ha AparMeTansbl. XKgem, Uto LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi NONbITalOTCA NPOABUHYTLCSA K
BepxHei rpaHuLle avanasoHa 1650-1800 gosn./yHu.

VicTouRuK. ViTeparc, 116 Aranuia

AoxonHoctb UST-10y otkatmnmncb ot 3% Ha (oHe
CTaTUCTUKW, CBMAETENbCTBYIOLLEN O MOCTENEHHOM
YXYALWEHUN CUTYyaLmMM B SKOHOMUKE pasBUTbIX CTPaH.
BmecTe c TeM, «KOpOTKUIA» KoHeL, kpuBo UST yuuTbiBaeT
nepcneKTVBbI AanbHEVLLErO NOBbILLEHNS cTaBku OPC, yto
cbopMmpyeT Bce Horee 3HaUUTENbHYHO MHBEPCUIO KPUBOWA.
Poct ctaBkn ®PC yunTbIBaET U fIEHEXHbIN PbIHOK:
LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 Mec. yxke npubmkaeTcs K
3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITA Topros, MinH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H ™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 10259,6 2147,3 0,7 4,5 -6,6 -43,3 21718,6 0,7 1,0 -4,7
RTS 1116,3 0,9 4,1 -2,1 -30,0
HedTb u ras
Fasnpom 4117,5 174,4 0,1 -1,3 -24,4 -49,1 3 566,3 -20,0 -20,0 -69,6
HOBAT3K 3129,8 1036,0 1,6 6,3 8,4 -39,7 883,4 -8,5 -18,0 -35,6
PocHedTb 3540,9 336,2 1,0 4,2 -10,3 -43,9 462,8 -39,4 -51,7 -78,6
nykoun 3356,5 3 940,5 0,4 7,1 -9,7 -40,1 1576,1 -5,8 -9,7 -50,7
Fasnpom HedTb 1827,4 382,7 -1,1 2,6 -0,1 -29,8 133,0 57,7 26,0 -37,6
CyprytHecpTeras, ao 948,0 26,5 -0,8 4,5 17,7 -33,5 177,2 -62,2 -65,9 -70,6
CyprytHedpTeras, an 223,5 29,0 0,2 -0,1 -6,4 -24,7 98,8 -58,4 -81,1 -81,0
TatHedTh, a0 912,0 422,6 19 9,2 16,1 -15,8 301,1 -38,8 6,5 -44,4
TaTtHedTb, an 58,9 405,1 1,7 11,9 22,8 -12,5 90,2 -44,0 -8,2 -45,8
BawHedTh, a0 147,3 998,0 0,6 3,1 2,4 -26,6 4,1 -15,2 -36,2 -60,5
bawHedTb, an 19,7 661,5 -0,3 4,3 3,1 -33,6 16,5 -39,7 -56,4 -79,8
PyccHedTb, 0a 22,2 75,6 0,3 -0,5 -17,8 -50,7 15,5 10,4 4,0 -38,9
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2678,3 1249 1,2 2,0 4,8 -57,4 3377,7 -25,6 -34,4 -77,0
Cbep, an 118,5 119,1 0,9 18 2,1 -57,3 365,3 -12,2 -15,1 -71,6
BTb 231,8 0,02 0,6 19 -3,2 -62,7 264,4 -21,6 -32,7 -81,3
TCS Group, rap 288,5 2230,0 3,7 20,0 9,7 -63,6 800,9 49,4  149,8 -42,5
BCn 39,5 89,9 1,0 4,3 53,8 10,2 34,4 -6,6 -29,5 25,4
Mocbupxa 193,2 85,8 2,3 55 -2,5 -44,0 256,5 6,1 52,7 -50,4
A®K Cucrema 138,4 14,3 0,1 4,1 18,1 -38,8 162,5 -34,3 -46,5 -62,8
LieHbl 3aKkpbiTMsi 1 06bembl TOProB npvBedeHsl  12.08.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

UToru Topros

MCB AHanuTuka



Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITMa Topros, MNH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pyb. 1H ™M 6M

MeTannyprua n ropHas gob6biya
HopHukens 2347,5 14 826,0 -0,6 3,0 -30,2 -35,3 624,4 -45,1 -60,1 -70,2
PYCAN 673,0 44,0 -0,7 0,4 -30,4 -39,9 283,5 -13,9 17,7 -60,2
AIIPOCA 468,9 64,6 2,5 55 -14,9 -47,2 254,5 -2,1 -26,6 -76,7
HINMK 697,7 117,2 -0,4 -2,4 -24,9 -46,0 468,5 11,0 13,3 -38,3
MMK 286,5 26,1 3,1 11,1 -38,9 -62,6 647,1 -3,5 -19,3 -21,9
CeBepcTanb 585,7 700,0 -0,7 2,9 -35,9 -56,4 217,3 -38,3 -54,7 -78,6
Meuen, oa 53,7 131,0 2,9 10,5 2,9 6,3 209,8 -53,7 -30,8 -56,3
Meuen, na 22,9 168,0 5,0 11,5 -0,9 -46,4 199,8 21,5 63,8 -24,9
Pacnapckasn, oa 206,6 298,7 1,1 53 -19,8 -36,4 449,7 -59,5 9,0 17,5
TMK 74,6 75.1 0.1 48 337 35 121 39,8 882 724
Montoc 1419,2 7 510,0 0,5 3,4 -41,1 -42,6 776,6 -35,1 -8,7 -11,6
MonumeTtann 139,6 334,5 0,8 27,7 -49,3 746,6 -29,6 6,1 4,0
Cenurgap, oa 32,2 43,8 0,1 2,3 -10,5 -24,1 17,3 -23,0 -59,0 -52,0
BCMIMO-ABucma, oa 660,9 57 260,0 -0,4 0,3 -2,1 22,1 57 -72,5 -75,6 -85,8
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpOH 6431 15864,0 0,2 36 -125 284 16,8 480 658  -90,2
®docArpo 951,3 7 410,0 0,8 8,2 -3,2 26,4 524,0 -3,7 29,2 -25,2
TeneKkoMMyHMKaLUK
PocTtenekom, ao 164,1 61,6 1,3 57 5,8 -28,9 84,5 12,6 15,5 -13,3
Poctenekom, an 14,9 61,3 0,2 3,8 53 -19,5 13,2 45,2 5,7 7.4
MTC 506,3 245,1 -0,2 15 22,5 -18,0 168,9 -4,1 -34,8 -65,2
LleHbl 3akpblTusi 1 06bEMbI TOProB NpuBeAeHbl  12.08.2022

WcTounnk: WHTepdake, Mocbupka

UTorm Topros

NCB AHanuTuka



Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

mnpg pyo. 3aKpbITUA Topros, M/iH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 15,9 0,5 1,3 2,3 -3,0 -47,8 9,3 14,8 -7,2 -65,8
KOHunpo 85,1 1,4 -0,3 -2,7 -4,6 -48,3 20,5 -63,8 -75,0 -80,1
Ork-2 57,9 0,5 0,1 1,4 19,3 -17,3 25,9 -19,0 -59,5 -74,5
TrK-1 29,9 0,01 0,5 2,0 4,9 -21,8 54 -57,2 -50,6 -82,8
Pyclmaopo 306,0 0,8 6,8 10,9 0,0 7,7 616,5 240,4 547,0 259,6
Mutep PAO E3C 310,4 3,0 -1,2 -2,5 8,9 -30,4 219,9 -15,8 -1,1 -51,5
Poccetn, ao 96,7 0,6 0,1 -0,7 -7,1 -46,6 54,2 -28,4 -86,4 -58,3
Poccetn, an 2,6 1,2 0,4 0,0 -3,2 -30,7 2,1 -11,6 -78,5 -63,8
®CK E3C 115,5 0,1 0,0 -0,3 -8,4 -44,6 52,6 -10,1 -77,3 -65,2
JleHaHepro, na 12,0 128,0 -1,5 3,1 -17,2 -24,5 10,4 -58,0 -75,6 -73,5
MocaHepro, oa 70,7 1,8 1,0 2,4 3,6 -15,0 6,0 -31,7 -49,8 -70,1
MOJ3KC, oa 42,5 0,9 0,2 0,4 -8,5 -30,3 2,6 51,2 -9,7 -52,0
TpaHcnopT U NOorucTuKa
Aspodnot 30,1 27,1 0,5 3,7 -7,4 -54,1 79,9 -47,8 -55,5 -79,9
TpaHcHedTb, an 156,5 100 650,0 0,4 -1,0 -7,3 -36,6 69,2 -62,6 -39,4 -51,6
HMTT, oa 91,8 4,8 0,1 6,7 -7,9 -28,9 57 -34,7 -31,0 -69,5
Globaltrans, rgp 58,9 329,6 3,3 12,1 -4,9 -48,3 54,7 -6,9 38,8 -1,6
OBMI, oa 91,8 31,2 5,8 21,7 -6,4 14,9 420,3 67,1 3935 644,6
MoTpeObUTENLCKUI CEKTOP
X5 347,0 1288,0 1,2 9,5 34,1 -34,3 81,5 -42,4 -54,8 -72,6
Maruut 479,4 5134,0 2,6 7,0 8,8 -5,7 502,0 -30,6 -35,2 -42,3
M.Bupeo 38,7 214,9 -3,4 14,7 0,3 -50,9 409,1 57 188,1 298,3
DeTtckun mmp 59,1 79,8 -0,7 4,5 10,6 -36,0 45,0 -29,7 -53,5 -77,9

LleHbl 3akpbiusi 1 06bEMBI TOProB npuBedeHbl  12.08.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa
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NTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuwona, %
14 1H 3M CHI py6. 1H 1™ 6M

HeBenonmeHT
JNcP 58,6 561,8 0,6 3,8 17,5 -7,8 59,4 49,5 -36,7 14,3
MUK 480,8 728,8 -1,2 -0,5 37,3 -33,9 212,0 44,1 2,1 -44,8
JT1anoH, oa 16,0 60,9 4,3 9,3 2,6 -28,8 14,0 47,6 -20,6 -31,9
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 14,4 862,8 5,2 -11,8 -24,3 -26,4 101,7 49,1 101,8 -8,3
fAupekc 528,3 1903,0 -0,7 3,6 19,4 -58,4 978,6 -10,8 -36,8 -66,2
VK, raop 94,5 418,0 2,7 7,8 23,5 -52,1 802,7 -19,2 42,2 63,4
OZON, rap 302,6 1399,0 -1,5 7,9 59,0 -39,6 615,7 7,6 4,7 -0,1
QIWI 21,4 341,0 -1,3 19,6 11,6 -44.0 54,9 -7,6 111,2 92,2
Connepc, oa 7,2 196,5 10,7 13,6 10,4 -8,6 83,7 386,2 1787,6 35715
UpkyT, oa 53,0 45,1 -1,3 6,6 86,8 102,6 13,3 -80,0 -81,8 -75,2
KAMAS3, oa 66,3 90,6 1,5 10,6 -10,8 -13,7 99,2 1159 261,7 612,0
MocToTpecrT, oa 22,3 79,3 1,0 4,3 4,3 -5,0 0,2 -57,9 -43,5 -71,2
Mpynna YepkusoBo, oa 116,3 2641,0 -0,9 5,0 -9,0 -10,3 5,9 -38,1 -44.5 -62,9
PBK, oa 1,0 2,7 0,0 -0,9 -0,4 -28,2 0,3 -20,9 -1,1 -65,6
Fpynna Benyra, oa 61,7 2 482,0 0,7 2,1 -1,7 -25,9 12,8 -44.,2 -61,7 -65,1
HeadHunter, rop 90,1 1780,0 5,7 6,0 20,0 -54,2 9,2 -52,7 -65,6 -58,1
KaszaHboprcuHtes 153,7 86,5 0,2 10,8 28,5 -10,5 12,7 -40,7 37,1 163,1
HKHX, ao 137,0 84,8 -0,6 3,8 -3,1 -23,6 1,9 -23,6 -46,0 -63,8

LleHbl 3akpbiust 1 06bEMBbI TOProB npuBedeHbl  12.08.2022

NcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepunoa KoHceHcyc [pea.3Hay. dakr
12 aBrycra 9:00 oo BBIN Bennko6putaHunu, KB/Ks 21 KB. -0,2% 0,8% -0,1%
12 aBrycra 9:00 . MpoM. Npoun3BoACTBO B Benmko6putaHum, M/m WIOHb -0,6% 0,9% -0,9%
12 aBrycra 9:00 ° ToproBsbii 6anaHc B BenmkobputaHum, mapa gyHTOB UIOHb -21,20 -21,45 -22,85
12 aBrycra 9:45 ° MMNL sBo ®paHumm, M/M (OKOHY.) Wonb 0,3% 0,7% 0,3%
12 aBrycra 10:00 ° My, 8 Ucnanmu, M/M (OKOHY.) US1b -0,2% 1,9% -0,3%
12 aBrycra 12:00 ° MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M WIOHb 0,3% 0,8% 0,7%
12 aBrycra 15:30 eoe LleHbl Ha nMnopT B CLUA, M/M UIOHb -1,1% 0,2% -1,4%
12 asrycra 17:00 eco00 NHpekc notpebaosepus B CLLUA oT yH-Ta MunuunraHa (npeas.) aBrycrt 52,0 51,5 55,1
15 aBrycra 4:30 ecooce MpoM. npous-eo B KHP, r/r Wb 4,6% 3,9% 3,8%
15 aBrycra 4:30 ecooce Po3HUYHbIe Npoaaxu B KHP, r/r nbnb 5,0% 3,1% 2,7%
15 aBrycra 4:30 eoe MHBecTMUMK B rop. UHGp-py KuTtas, cHr, r/r WoNb 6,3% 6,1% 5,7%
15 aBrycra 15:30 ° NY Fed manufacturing aBrycrt 5,0 11,1

15 asrycra 17:00 ° MHaekc HacTpoeHuii B ctpouTt. cektope CLUA ot NAHB aBrycT 55 55

16 aBrycra 9:00 ° BespaboTuua B Bennkobputanum, % nIonb 3,8% 3,8%

16 aBrycra 12:00 oo NHaekc ZEW 3K. HacTpoeHuin B FlepMaHum aBrycTt -52,7 -53,8

16 asrycra 15:30 (YY) PaspeweHunsa Ha ctpoutenscteo B CLUA, MIH, aHH. MIOb 1,660 1,696

16 aBrycra 15:30 oo Yuncno AOMOB, CTP-BO KOTOPbIX Havasnocb B CLLUA, MAH, aHH. MIOb 1,540 1,559

16 aBrycra 16:15 ecoe Mpom. npoussoacteo B CLUA, M/M Wb 0,3% -0,2%

16 aBrycra 16:15 ecoe 3arpy3ka MolHocTeli B CLUA, % nonb 80,2% 80,0%

17 aBrycra 9:00 . WML B Bennko6putaHum, M/M (OKOHY.) UMb 0,4% 0,8%

17 asrycra 11:00 ooo ToproBsbii 6anaHc B UcnaHum, mnpa eBpo UIOHb -7,00 -4,76

17 asrycra 12:00 eoe BBl eBp0O30HbI, KB/KB, A€TaNN3MPp. oL eHKa 21 KB. 0,7% 0,7%

17 aerycra 15:30 XYY T Po3HnuHble npopaxu B CLUA, M/m UoS1b 0,2% 1,0%

17 aBrycra 15:30 XYY Y Po3HWYHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M UoJb 0,0% 1,0%

17 asrycra 17:00 oo 3anacokl Ha cknagax B CLWA, M/m UIOHb 1,4% 1,4%

17 aBrycra 17:30 eoe M3mM-e 3anacoB cbipoit HedTn B CLUA, MiH 6app np. Hea.  H/4 5,458

17 asrycra 17:30 ° M3M-e 3anacos anctunnstos B CLUA, MiH 6app np. Hea.  H/A 2,166

17 aBrycra 17:30 eoe MN3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/4 -4,978

17 asrycra 21:00 eoe "MunHyTKM" ®PC (NpOTOKOJ/IbI C NOCIEAHErO 3aceaaHns)

18 aBrycra 12:00 oo WML B eBpo30HE, M/M (OKOHY.) UoJ1b 0,1% 0,8%

18 aBrycra 15:30 oo MNepBuyHble o6pawweHns 3a nocobusamm no 6espabotumue B CLUA, ThiC. np. Hea. 265 262,0

18 aBrycra 15:30 eoe Yucno nonydarowmnx nocobus no 6espabotuuye B CLUA, Thic. np. Hea. H/A4 1,428

18 aBrycra 17:00 eee NHAaekc onepexatwmx niankatopos 8 CLUA, M/M UoJ1b -0,5% -0,8%

18 aBrycra 17:00 eccoe MpoAa>un Ha BTOPUYHOM pbiHKe X wunibs CLUA, MH, aHH. b 4,90 5,12

19 aBrycra 9:00 ° PO3HWYHbIE NpoAaxun B BennkobputaHum, M/m Mob -0,2% -0,1%

NcTtouHunk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBLITUS OLLeHMBaETCA N0 5-6anbHOI WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnaHua/orpacnb Cob6biTue

17 aBrycra O30H ®urHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
18 aBrycra En+ ®unHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
18 aBrycra MTC ®urHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
19 asrycra MaruuT ®unHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
24 aBrycra TCS Group dunHaHcoBas oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
25 aBrycra OeTtcknin Mup ®urHaHcoBas oT4eTHOCTbL No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
26 aBrycra O'ken ®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
29 aBrycra EMC ®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
29 aBrycra ADK Cucrema ®urHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
29 aBrycra Pycrnapo dunHaHcoBas otyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtunka
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTe/ibHOro yBeaoMEeHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu U BbIBOAbI, B TOM 4YUCNe, O AEWCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxkaloT TO/MbKO MO3UUMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUJIOM M YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCErAa SBNSATCA MHAUKATUBHbLIMU A5 onpeaesieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMIA MOXET KakK pacTu, Tak W Najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET NPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHUst nony4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUeEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBlieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydyaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



