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e B cpeay yTpoM BHELWHWE PbIHKW MOKA3bIBAOT CMELIAHHYO ANHAMUKY

e [onaraem, 4to pocT napbl Aonnap-pybsab MOXET NPOAOIIKUTLCA, @ aKTyaslbHbIM
AManasoHOM Ha cerogHs BbICTYNUT Kopuaop 59-62 py6.

e  WNHpekc Mocbupxun cerogHa nonpobyet npotectupoBaTb 2200 NyHKTOB

e WHBecTopbl NOKa OrpaHUYMBaOTCA MOKYMNKaMN KOPOTKUX N CPEAHECPOYHbIX
Ood3

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

Bbipyuka AHpekca Bo 2 kBapTtane 2022 roga Bbipocna Ha 45% r/r, no 118 mnpg
pybnen

A3podnoT NpeacTaBmn onepaumoHHble pe3ynbTaTthl 3a 2 kB. 2022 roaa

Jesenonep CaMoneT BO 2 KBapTane ysennuun npogaxum Ha 31%, 0o 219 ToiC. KB. M
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo BTOPHMK MMUPOBbI€ pbIHKM NOKa3aJin pasHOHanNnpaBJIEHHYIO
AWMHaMuKy. Ecnn 6mpxun passuBatowmxcsa ctpad (MSCI EM: +0,3%)
CMOr/IM HEMHOIO YKpPenuTbCs, TO Ha OHAO0BLIX MJOLWaAKaX pa3BUTbIX
ctpaH (MSCI World: -1,0%) Habnoganack BoJsiHa pacrnpogax, Kotopas
CBfi3aHa KakK C HEpPBO3HOCTbIO MHBECTOPOB Mepes CeroAHAWHUMN NToramm
3acenanusa OPC CLUA, Tak n cnaboit 0TYETHOCTbLIO Koprnopauuin. B
yacTtHocTn, Walmart nokasan oxmaaemoe CHMxeHne MGUHaHCOBbIX
pe3ynbTaToB BO 2 KB. M YXYALUWA NMPOrHo3 no npubbiav Ha 3TOT rog, 4to
NpUBENO K NepeoLeHKe B HEraTMBHYO CTOPOHY OXUAAHWI No Npmbbiin m
Apyrmx putennepos. [lobaBuna Heratmea pbiHKAM M MaKpoOCTaTUCTUKA NO
CLUA. Tak, nHaekc notpeburtenbckoro gosepus ot Conference Board B
CLUA B utone cHuauncs Ao 95,7 nyHKTOB (Xy»e nporHo3a 97,2 NyHKTOB).
KpoMe aToro, npogaxw HoBbix AoMoB B CLLUA B ntoHe cHU3mnnmnco 2o 590
TbIC. NPOTUB 642 TbIC. MECSILLEM pPaHEE, YTO CBSA3AHHO C BbICOKMMW LleHaMu
Ha XWAbe N CTaBKaMu No unoTteku. Mo ntoram gHA nHAEKC
BblCOKOTexHonornyecknx komnanmim NASDAQ Composite (-1,9%)
CHMXancsa TpeTUin AeHb Nnoapsa, a MHAEKC WMpPOKoro peiHka S&P500
notepsan 1,2%, npu 3TOM ayTcanaepoM okasancs noTtpebutenbckui
cekTop.

B cpeay yTpOM BHELUHUE PbIHKM MOKa3biBalOT CMeLlaHHYIo
AVMHaMuKy. Knouyesble 6upxu ATP 6e3 egMHOro ABMXEHUS: CHUXKAETCS
pblHOK HO>HOM Kopen no HOBOCTSX O pocTe HOBbIX cnyyaes COVID-19.
@dbloyepcbl HA aMepuKaHCKMe PbIHKM NOApPacTaloT, HECMOTPS Ha BbIX0OA4
cnabbix puHaHcoBbIX pe3ynbtaTtoB Microsoft n Alphabet. LleHbl Ha HedTb
Brent B He6onbLoOM ntoce.

BHUMaHWe nHBecTopoB cerogHs 6yaeT NpuUKOBaHO K UTOram 3acefaHus
OPC, Ha KOTOPOM perynatop MOXET MOBbICUTb KJ/IHOYEBYO CTaBKy Ha 75-
100 6.n., HO yTO Honee BaXXHO — O3BYYUT MAHbI MO AaNbHENLLEMY
YXKECTOUEHUIO AEHEXHO-KPeAUTHON NOSIMTUKMU, YTO MNO3BONUT MHBECTOPaM
OLEHUTb AanbHENLWY0 TpaeKTopuIo ABMXEHUS cTaBku. Kpome 3Toro,
cerogHs npoAosKaT OTYMUTBLIBATLCA KpynHenwme TeXHONornyeckune
koMnaHumn CLUA. MNonaraem, 4YTO HEPBO3HOCTb MMo6anbHbIX
MHBECTOPOB cerogHA 6yaer ocraBaTbCA BbICOKOW.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

CeHTs6pbCckuin dpblodepc Ha HedTb Brent konebancsa Buepa B npegenax
104-107 ponn./6app., 3aKpbIBWIMCL B UTOore B cabom MmHyce. Cnpag c
60/1ee aKTUBHbIM KOHTPAKTOM — OKTSIOPbCKMM — COCTaB/ISIET Ha TEKYLUNI
MOMEHT 1 A40/1. B NOJIb3y CEHTA6pbCKOro. B Luenom, pbiHOK
3HEpProHocuTeNnen HaxoanTcs B 0XXuaaHnum ntoros 3acegaHus ®PC, rae
byaeT BaXXHO He CTONIbKO (paKT NoAHATUA CTaBku (3TO yXe B LeHe),
CKOJIbKO B3rnag perynsaropa Ha 6yayuiee. N3 HoBoCcTen OTMETMM
npeaBapUTENbHY HEMIOXYH CTaTUCTUKY MO 3anacaM oT AMEpPMKAHCKOro
MHCTUTYTa HedTK: 3anackl cbiponl HedpTn ynanm Ha 4 MaH 6app., a 3anachl
6eH3nHOB — Ha 1,1 miH 6app. CerogHs BbINAYT AaHHble OT MUH3HEPro
CLUA, 6onee npuMedaTesibHble C TOUKM 3peHnsa cnpoca. OgHako Ha oHe
3aceganmnst ®PC n pewenunsa CLUA BbicBo60oanTbL gononHuTenbHble 20 MIH
6app. 13 cTpaTermyeckoro pesepsa 4s4 ctabmamsaunm LeH Ha TONInBo
CKopee Bcero 6yayT He3aMeTHbl. Mbl MOKa COXpaHSEM OXKMAAHUSA, UTO
ueHbl Ha HedTb Brent octaHyTcsa B 30He 100-107 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Kypc aonnap ¢ pacyetamu «3aBTpa» NpoAO/IXUA pa3BMBaTb OTCKOK,
HEeCMOTpS Ha BOCCTaHOB/IEHNE HEPTSAHbIX KOTUPOBOK. Mpuyem
BOJNIATU/IBHOCTb M TOProBas akTMBHOCTb 3anaZAHbIMK BantOTaMM oCcTaeTcs
Ha CpeAHUX 3HAYEeHUAX. Mbl CK/IOHHbI NonaraTb, YTO A0JNap AOPOXKan
yepes KpocC-BalOTHble MexaHu3Mbl. Ecnn obpaTnuTb BHMMaHMeE Ha napy
t0aHb-pybnb, TO KMTackaa BantoTa Kpenna bonee yBepeHHO, a 06beMbl
TOProB OCTalTCA Ha PeKOpPAHbIX 3HaYeHUaxX. OTYaCTM 3TO MOXET b6bITb
CBA3@aHO C pOCTOM MMNOpPTa B CTPaHY, a Takxe MoANPULMUPOBAHHbLIM
6l04XEeTHbIM NpaBUOM, MOAPOBHOCTM KOTOPOro noka Tak M ocTatoTcs
Heu3BeCcTHbl. Mbl noslaraem, YTo pocCT Napbl Aonnap-pybénbn moxxer
NPOAOJIXKUTbLCSH, @ aKTyas/ibHbIM AMana3oHOM Ha CerofHs BbICTYNUT
kopuaop 59-62 py6. YkpenneHno aMepuKaHCKON BaaloTbl
Ccnoco6CTByeT KaK TeXHUYeCcKas KapTuHa, TaKk U OKOHYaHue
Hanorosoro nepuvuoaa



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

OnNTMMM3M Ha POCCUIUCKOM ((POHAOBOM PpPblHKE BO BTOPHMK
COXpPaHANCA, TPeTUA AeHb noapaAa: mHAekc MocBbup)xxun npu6asun
3%, npu 3TOM HauMbonbluMii POCT MNoO-NpeXxHemMy oTMevasncsa B
6ymarax IT-komnaHumn.

B nupgepax pocta 6binn  aeno3uTapHble PaciUCKM  TEXHOSOrMYecKux
komnaHunm (HHRU, VK: +13,8%; Yandex: +8,3%; Headhunter: +8%),
yeMy TaKk)Xe okasana NoAAepXKy Hemnnoxas oTYeTHOCTb Yandex 3a 2 KB.

CHuxeHue pybnst n pocT UeH Ha nmasnagui n HUKENb OKasan noaaepx Ky
6ymaram HopHukens (+7,1%), uTo NpuBENO K 3aMETHOMY OTCKOKY bymar oT
NOHMXaTenbHOro TpeHAaa, HabnwgaemMoro ¢ cepeguvHbl Mas. Hennoxo
BbIFNSAEN U aKuMK APYruMX ropHoAobbiBaloWMX KoOMNnaHuni. B yactHocTy,
oTckakuBanu cranenutenwmkn (MMK: +2,3%; Ceepcranb: +4,0%;
HJTIMK: +3,7%). NHepuMOHHbIV pocT Habnaanca n B bymarax Mevena (an:
+4,5%; ao: +1,8%). 3aMeTHO OTCKOYMAM WU  3050TOA0OLITUMKMK
(Nonumetann: +7,5%; MNontoc: +4,2%).

PekopaHble ueHbl Ha ra3 B EBpone okazanu noaaepxky 6ymaram HOBATOKa
(+4,9%), ogHako akuum lasnpoma (+1,0%) nokaszanu 6o5ee CKPOMHYLO
OVHaMWKY BBMAY COKpalleHUs 06beMOB MOCTaBOK Ha AanbHUA 3KCNOPT.
Pannu oTMeyanochb B akumax HedTsHMKoB (PocHedTb: +3,1%; JIYKOWN:
+4,3%), KOTOpble NPOAO/IKMNIN OTCKaKMBaTb NOC/E BYEepaLlHel nayssbl.

®MHaHCOBbLIN CEKTOp TakxXe noaaancst BceobleMy onTUMU3MY, OAHAKO ero
pocT 6611 60nee ckpoMHbIM (Cbep: +1,1%; BTb: +0,7%)

B cnyuyae panbHeiwero ocnabneHus pyéna, poct poccMmuckoro
¢oHAOBOro pbiHKa Npu NoaAep>XKe CbipbeBblX KOMMaHUW cerogHs
MOXKeT NpoaoJHKUTbCA. OXxxnaaem, UTo nHAekc Mocbuprxm cerogHsa
nonpobyert nporectnpoBatb 2200 nyHKTOB. O4HaKO 3HA4YUMbIX
cdakTOopoB ANA BbiXOoAa U3 3TOro AvanasoHa noka He Habnopaerca.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

JOX0OAHOCTN KOPOTKUX W cpefHecpoYyHblXx ODP3 go 6 neTr BO BTOPHUK
NpoAo/MXUAN cHuxaTtbcs (Ha 1-5 6.n.) oTbirpbiBasl, kak peweHue LB no
KJ1l0O4EeBOM CTaBKe, Tak M noraweHne O®3 Ha npowsion Hegene (~300 mnpa.

py6.).

KoTnpoBku pnmHHbIX 6ymar (7-10 neTt) He3HauYuMTenbHO CHU3WAUCL MNpU
pocTe AoxogHocTeln Ha 1-4 6.n., 4YTO yBENUUYWUNO ele CUbHee HaKNOoH
kpuBon (cnpag mexay 2-x u 10-netHumm OD3 goctur 127 6.n. (+10 6.n.
3a AeHb). Ha doHe coxpaHALWMXCa cpegHeCPOUYHbIX PUCKOB, BEPOSATHOMO
nepexofa UB k 6onee nnaBHOMY CHMXEHUIO CTaBKW, @ TakXe OXWAaHWUN
BbIxoAa MWHMWHa Ha pbIHOK 3aMMCTBOBaHMN B Hadane OCEHU, NHBECTOPSI
rnoka He cnewaT yBennymseaTb Al0opaunio noptdenen.

CerogHs npongeT norawenune dgnoytepa O®3 24020 Ha 100 mnpa. pyb6.;
4YaCTUYHO pedUHaHCUPOBaHME MOXEeT MONTU 3a cyeT KopoTkux Od3 ¢
PUKCUPOBAHHBLIM KYMOHOM - cnp3a 2-10 netr B 6auxanwee BpeMs,
BEpPOATHO, AgocTurHet 150 6.n.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
Bbipyuka flHaekca BO 2 kBapTtane 2022 roaa Bbipocsia Ha 45% r/r, go 118 mnpa pybnen

Bbipyuka SHaekca Bo 2 kBapTane 2022 roga Bbipocna Ha 45% r/r, no 118 mnpg pybnen. [lona peknaMHON Bbipy4Ykn AHOeKca BO 2 KBapTasie cocTaBuna
40%, a Bblpy4dka HanpaBieHus Bblpocsaa Ha 22% r/r n gocturna 48,4 mnpa pybnen. CkoppektnposaHHas EBITDA ysennuunace B 4,45 pasa r/r, go 25,7
Mapa pybnen. MapxuHanbHoCTb gocturia 21,8% npotms 7,1% rogom paHee. CKoppekTupoBaHHas uYnucrasd npubbinb coctasmna 13,1 mnpg pybnen,
npotme 1 mnpa pybnen B npowsiom rogy. KanutanbHbie 3aTpaThl BO 2 KBapTasie 3adpMKCMpOBaHbl Ha ypoBHe 7,7 mnpa pybnen.

Hawe MHeHue

Mbl MO3MTUBHO OLEHMBaeM pe3ysbTaTbl AHAEKCA, OXKMAaeM, YTO OTHET OKaXKeT NoAAEepPXKKY akKUuMsaM KoMMnaHuu B 6amxanwme gHn. Knoyesble
HanpaeneHus 6u3Heca nokasanun NOSOXKUTENbHYH AMHAMUKY MO Bbipy4yke (SIHAEKC nepeMMeHoBan rpynnbl HanpasaeHun): nouck u noptan - 31% r/r,
3/1EKTPOHHAs KOMMEepUUs M aoctaBka - 67% r/r, nnc n pasBnekaTesnbHble cepBuckl - 50% r/r. laxe paHee npobsieMHoe HanpaB/eHNe 3N1eKTPOHHOMN
KOMMEpPUMU BbILWJIO Ha NMONIOXUTENbHbIM Noka3satens EBITDA (2,1 mnpa py6nen, npotme ybbITOUHbIX 9 Mnpg pybnen B npowsiom rogy). SAHAEKC pewmnn He
BO306HOBASATbL NPOrHO3MpoBaHMe UHAHCOBLIX Moka3aTenen no ntoram 2022 roga n3-3a COXpPaHSIOLWENCS BbICOKOW CTEMEeHM HeonpeaenéHHoCT!.

As3podnoT npeacraBun onepaumMoHHble pe3ysbTaTthl 3a 2 KB. 2022 roga

MaccaxxnponoTok Mpynnbl A3poda0T BO BTOPOM KBapTasie CHU3UACS Ha 22,4% r/r, npn 3TOM OCHOBHOE CHMXEHWE NPULLAOCH Ha MeXAYHapoaHble penchl
(-57,8% r/r), HeCMOTpS Ha TO, 4TO nepeneTbl U Tak He 6blin BO306HOBNEHDbI B NoNHOM Mepe nocne COVID-19, BHyTpeHHMe nepeBO3KM CHU3UINCDL Ha
16,7% r/r.

Hawe MHeHMe

CHMXeHMe NepeBO3KN Naccaxmnpos 06yCNOBNEHO KaK OrpaHMYeHUsIMU Ha aBManepeBO3KM HeApYyXeCTBEHHbIMW CTpaHaMu, Tak U BHyTpeHHUMK npobnema,
B YaCTHOCTU, C 3aKpbITUeM asponopTos tora Poccmn. CyMMapHO BO BTOPOM KBapTasie CHMXEeHWe aBManepeBo30K Ha BHYTPEHHUX JIMHUAX cocTasuio 1,6
MJTH 4Yen., HO B TPETbEM KBapTase CHUXEHNE 6yp,eT Bbille BBUAY BbICOKOIN 6asbl npegbiaywero roga nM3-3a Ce3oHa OTNyCKOB. KoMnaHus NMnoNb3yeTCcA
becnpeueHAEHTHbIMW MEpPaMKN FOCYAAPCTBEHHOM NOAAEPXKKU, K HUM OTHOCSTCS Kak cybcuampoBaHue aBuanepeBo3okK, Tak U NpusiedeHune
AOMONHUTENBbHOro Kanmtana yepe3s SPO. TeM He MeHee, Mbl HE BUAWM CUJIbHbLIX ApanBepoB ANnsa pocta 6ymaru B 6nmxalillee BpeMs M nonaraem, 4Yto LeHa
OCTaHeTcsa B AnanasoHe 26-30 py6./akuuto.

MCB AHanuTuka 4



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
AeBenonep CaMmoner BO 2 KBapTasie yBennuun npoaaxm Ha 31%, Ao 219 TbiC. KB. M

[Oesenonep Camonet Bo 2 kBapTtase 2022 roga yBenmuma npoaa)xm rnepBnMYHON HEABMXMMOCTM B HaTypasibHOM BblpaXXeHun Ha 31% no cpaBHEHUIO C
aHanorm4yHbIM NepruoaomM npownoro roga, Ao 219,1 Toic. kB. M. Kak coobwmnna komnaHunsa, o6beM Npoaax B CTOMMOCTHOM Bblpa)XeHMKN BblipoC Ha 39% - Ao
36,9 mnpa pybnei. CpeaHss ueHa coctasuna 168,5 Thic. pybnei 3a KB. M, MOBbICUBLUMUCE Ha 6% OTHOCUTE/IbHO aHANIOMMYHOro Nepmoaa rogoM paHee.

[ eHexHble NOCTynNeHns yBennunnucb Ha 32% wn gocturnm 35,9 mnpa pybnen.

Hawe MHeHue

KoMnaHug npoaeMoHCTpMpoBana pocT nokasaTtenen, HeCMOTpSA Ha cnabylo KOHBIOHKTYPY pblHKa HEABUMXXUMOCTM BO 2 KBapTane. BmecTe ¢ TeM, TeMnbl
npoAax B CTOMMOCTHOM BbIpaXXeHuU rno cpasHeHuto ¢ 1 keaptanoM 2022 roga (128% r/r) sameanunuceb. 3aMeaneHue TeMnos NpmMpocTa CBA3aHO C
cnabbiM CNpocoM B anpene Ha hoHe pocTa UMOTEYHbIX CTaBOK. B Mae-uioHe Npoaaxu Havyanau BOCCTaHABAMBATLCA Ha DOHE CHUXEHUS KTIOYEBOW CTaBKU
BbaHka Poccunmn, a TakxKe CHMXEHUS NbroTHOM MNoTedHoW cTaBku. CaMoneT TakxXe npeacrtaBu NporHo3, cornacHo KoTopoMy kKomnaHus B 2022 rogy MoxeT
peanusoBaTtb 6onee 1,2 MAH KBaApaTHbIX METPOB Ha 06w yto cymmy okono 200 mnpa pybnen. Takum obpasom, naes pocra B akumsax CamoneTta
coxpaHsieTcs.

MocBupika c 8 aBrycra AonyCcTUT K TOpraMm Ha (o OHAOBOM U CPOYHOM pPblHKaX HEPEe3UAEHTOB U3 APY>XKEeCTBEHHbIX
CTpaH

MockoBckasi 6Mprka nfaHMpyeT ¢ 8 aBrycra NpeAoCcTaBUTb BO3MOXHOCTb COBEpLIaTh onepauum Ha hOHAOBOM M CPOYHOM pPbIHKAX K/IMEHTaM-
Hepe3naeHTaM U3 CTpaH, He ABMSOWMXCA HEeAPYXXECTBEHHbIMU, a TakXXe Hepe3naeHTaM, KOHeUYHbIMU 6eHeduLapamMm KOTOpbIX SSBASIOTCS poCCUiicKne
topuanyeckme nnmn pusnyeckme nmua, roBopuTcs B COO6LLEHUN BUPXKUN. KNMEHTbI-HEPEe3UAEHTbI NonyYaT A4OCTYN KO BCEM pexuMaM TOproB Ha poHAO0BOM
N CPOYHOM pbiHKax MocKoOBCKOM 6upxu. [na npeaocTaBieHns AOCTyna KAnMeHTaM npodeccuoHasnbHble ydacTHUMKM (6aHkK, 6pokepsl, ynpaensawowme
KOMMaHun) 06a3aHbl NPOBECTU UAEHTUDUKALMIO KITMEHTOB U UX KOHTPOJIMPYIOLINX NTNL, @ TaKXe NpeaoCcTaBUTb AOMOSHUTENbHbIE CBEIEHUSA O K/TMEHTAX
npu UX peErncTpaumnmnm Mnm BHECEHUM U3MEHEHUIN B AlaHHble, NpeAcTaB/ieHHbIe NMPU PeErncTpaLmmn, roBopuTcsa B COOBLLEHUN.

Hawe MHeHue

MbI cuMTaeM aTy HOBOCTb MONOXUTENBHOM N XAEM poCTa IMKBUOHOCTU PblHKA, HECMOTPA Ha BO3MOXXHOE KPAaTKOBPEMEHHOE CbOpMMpOBaHVIe HaBecCa
npeanoxXxeHmd 6YMaF rnepea HadasnoM TOPros Hepe3snageHTaMu. KpoMe Toro, oOCHOBHad yrposa Afs pblHKa aKLUM BCe Xe NcxoauT co CTOPOHDbI
HEPE3NAEHTOB U3 HEAPYXECTBEHHbLIX CTPaH, TaK KakK OHW B1agerT 6onbWNMKN AOASMU B pOCCI/IVICKI/IX I'Iy6}'IVIL-IHbIX KOMMNaHnAX.

MCB AHanuTuka 5



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauyeHue 10, %
Poccus
Wupekc Mocbupxn 2192
WHpekc PTC 1136
CLLUA
S&P 500 3921 -1,2%
Dow Jones (DJIA) 31762 -0,7%
NASDAQ Composite 11563 -1,9%
EBpona
FTSE 100 (BenukobputaHus) 7306 0,0%
DAX (F'epmanust) 13097 -0,9%
CAC 40 (¢ paHuust) 6211 -0,4%
ATP
Nikkei 225 (AnoHwns) 27655 -0,2%
Kospi (Kopest) 2413  0,4%
BRICS
JSE All Share (IOAP) 61918 1,0%
Bovespa (bpasunus) 99772  -0,5%
Hang Seng (Kutan) 20 906_
Shanghai Composite (Kutain) 3277 0,8%
BSE Sensex (MHaus) 55268 -0,9%
MSCI
MSCI World 2624 -1,0%
MSCI Emerging Markets 990 0,3%
MSCI Eastern Europe 29
ToBapHble pbIHKK 3Havenune 10, %

CbipbeBble TOBapbl

Hedoms WTI cnot, $/6app.
Hedomb Brent cnot, $/Gapp.
Hedors URALS cnot, $/Gapp.*
a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M

Megab (LME) cnor, $/1 7520 0,8%
Hukens (LME) criot, $/T 21 513_
AntoMuHmia (LME) cnor, $/T 2431  0,9%
3ornoTo cnor, $/yHy 1718 -0,1%
Cepebpo cnot, $/yHy 18,7 1,5%

* - 3a0epxxka 1 OeHb
McTounuk: UHTepdpake, Cbonds, NCB AHanntuka

NCB AHanuTuka

1H, %

-0,4%
-0,2%
-1,3%

0,1%
-1,6%
0,2%

2,6%
1,8%

2,4%
1,6%
1,2%
-0,1%
0,9%

-0,1%
1,0%

1H, %

3,7%
4,7%
2,2%
0,5%
-0,5%

1M, %

0,2%
0,8%
-0,4%

1,4%
-0,2%
2,3%

2,0%

1,1%
-3,7%
-2,2%

0,2%
-2,1%
-6,0%
1M, %

-10,3%
-3,8%
-0,3%
-5,8%

BantoTHble pbIHKK

BHeWHUI BanoTHbIA PbIHOK
MHgekc DXY

EBpo

LLBeriuapckuin copaHk

KaHnagckui gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

107,14  0,0% 0,5%
1,017 0,6%

2,9%

HonroBble u AeHeXHble PbIHKK
JoxogHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

0,963 0,6%
1,289 0,3% 0,1% -0,1%
1369 02% [0 1,3%
60,55

61,68

3HauyeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

23% 004 006 053
3,013 0,02 -0,05 -0,01

2,785
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2,300 0,047 0,081 G465
2,769 0022 | 0,239

-0,506 -0,512

-0,930
9,49 -0,050 0,000 0,000

OTpacneBble nHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedms v ras

On/aHepretvka
TenekomMmyHMKaLMm

BaHku

MotpebcekTop

Xumnpom

OnekTpoaHepertka

3HaueHne 10, % 1M, %
5 859 -14,8%
5974 2,1%
5547 1,2%
1566 0,9%
5547 1,2%
5425 1,0% -15,6%

32 310

1470 2,0%



PbiHKM B rpadpmkax
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——S&P 500 (neB wkana) ———VIX(np wkana)

KoTtupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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KOp3uHa 4,013 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)
eBpo/aonn. (vHeepT., Np Wkana)

Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

Hennoxow crapt ce3oHa 0TYETHOCTH cnoco6cTBoBan
ocnabnenuio aaBnieHns Ha pbIHOK akumii CLLA
OTOABMHYB Ha BTOPOW NsaH akTop BbICOKMX CTABOK N
PVICKM TOPMOXKEHWS SKOHOMMKMN M3-32 MHDNALMK U
xectkon nonutnkn OPC. NHaeke S&P500 cMor BepHYTLCS
K 30He 4000-4200 NyHKTOB M MOXET MOomMbITaTbCs
3aKpenUTbCS B Heit. Mbl OLIEHMBaeM TeKyLLee ABWKeHNe
KaK KOpPEKLMOHHOEe. XKaeM, UTo «MeaBeXMIA» HACTpol Ha
PbIHKE COXPAHWUTCS, PUCKM BO30OHOBEHWS
MOHWXXATENBEHOrO ABMXKEHWUS OCTAOTCS BbICOKMMMU.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBneHEM Kak
Ha OoHe CMIBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan u ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHuin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pycku. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 ponn./6app. Cc TeECTUPOBaHUEM HMIXKHEN
rpaHuLbl AnanasoHa Nno Mepe yxyAlleHUs
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTn Urals
125
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Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENMPYS OXMAaHWsI ocnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTan/bl CMOTPSATCA 6e3blAeiNHO, - AoNyCKaeM, 4YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XET COXPaHUTbCA.

[AuvHaMuKa ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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Victounuk: MuTepdake, NCH AHanuTuka

Mapa EUR/USD nbiTaeTcA OTCKOYUTb, HO
yAep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa aasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAKOLLMX BEPOSATHOCTb
craga s3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3BnMoNn.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTKJIOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnabocCTb eBPO MOXET COXpaHATLCSA B bnvxalillee
BpeMms.

UHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccun
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—— CDS Poccum, 5n. (., nes wkana) wHaeKcRVI (., np wkana)

VicTousrwK: VinTepdarc, 1B Aranitika

Pa3sutune pocra otHoweHusa MSCI EM n MSCI
World HaM o)xuaaTtb y)Ke CJZI0XKHO: HECMOTPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXEHWNSI MUPOBOW 3KOHOMMUKM pacTyT 1
CNOCcOBCTBYIOT CHUXKEHMIO 1o6anbHOro anneTuTa K
PUCKY, YTO HEraTUBHO Kak Ans pbiHKOB EM, Tak n ans
X ANHaMWKK OTHOCUTENbHO DM.

NCB AHanuTuka

VicTosrwk. VinTepdaic, 1B Aranimika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONpeAeNIEHHOCTH.

VicTosruK: VinTepebac, B Arandtika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu 1 rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vetoutmk: Cbonds, MCB Axanutuka

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NpeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-NMPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMK Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHS.



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n KnioueBan cTaska baHka Poccun

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
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South Africa

Russia Brazil

Mexico Turkey Indonesia

Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

K KOHLIy rofia oXxuaaeM CHbkeH1e CTaBku 0 7%. C yueTtoM
cMsirdenus KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmaaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro ropaa.

Py6sb u LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Llonnap/py6nb (nes wkana) LeHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vetoumk: Cbonds, TNCB Aanumika

KpuBas rocéymar npuHsania Kiaccuueckui Buj,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTkux. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctaBnset ~100 6.n., U, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpPOBHe noka naer
cMaryenue OKII.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BUBAIOLMXCA CTPaH
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[Lonnap/pyénb (nes wkana)
——— MSCI Emerging market currencyindex (uHBepT., np wkana)

Victounumk: Vktepdake, NMCE Axanuika

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT n Ha 6 MecaueB
6yneTt octaBaTbCsl B Y3KOM Anana3soHe B
npeaenax 50 6.n.

UHdnaumoHHble oxkuaaHusa B CLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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NHOAUMOHHBIE 0Xuaa HuA B CLUA (10-yr) (nee wkana)
Lie Hbl Ha 307070 (40/1N./yHL,, NP WKana)

Vetounmk: Cbonds, NMCB Avanutuka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3aenvncs Ha BHewHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeM03uTapusix) 1 BHyTpeHHW (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiM1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[DoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicToumuK: ViHTepdakc, TICB Aranimika

HaBec npez/ioxeHusi Co CTOPOHbI 3KCMOPTEPOB MY HEBLICOKOM
AKTVIBHOCTU MMMOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieHms
pyb1si, C TECTOM AosU1apoM 30HbI 50-55 py6. B HacTosiLuee
Bpemsi MNMpaeuTensctBo 1 LB vy T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha
6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKY BHOKETHOMO
npaswia v BO30BHOBIEHWS B/IKOTHBIX MHTEPBEHLINIA
rocnieaHue AHM CrnocobCTBYHOT OTCKOKY Aosiapa. Mbl
noJsiaraeM, YTo CKOpoe orialueHune creumdmrkmn HoBOro
610/DKETHOrO NpaBU/Ia MOXKET MO3BOJIUTL PasBEPHYTH
napy aosviap-py6sb C ee BbIXOAOM Bbillie oTMETKM 60

NCB AHanuTuka

VicTouHUK: ViHTepdaKc, TICH Avanimika

CerMeHTMpOBaHHOCTb anrneTuTa UHBECTOPOB K PUCKY
MU3-3a BbICOKOW MHNAILMN M OXKMOAHUIA
peLumMTesiIbHOro y>kecroueHms nonutmkm ®PC
MPOAO/HKAIOT OKa3biBaTh AAB/IEHME HA BaJltOTbl
pa3sBUBaIOLLNXCA SKOHOMUK. HOBOCTHBIM HeraTMBOM
BbICTyNaeT npubnvxeHne 3acepanust ®PC (26-27 wions),
Ha KOTOPOM MJIaHUPYETCS OYepenHOV pe3kuii «xaik» (+75
6.n.). Moaaepxxky Bantotam EM, BnpoyeM, BecbMa
ciepXKaHHYH0, OKa3bIBakoT JOPOroe Cbipbe W orepaTvBHble
NencTBna nokasnbHbIx LB.

VicTouHMK: ViHTepdaKc, NICB Aanumika

NHPnsumoHHble oxmaanus no CLUA noa AaBneHveM, HO
OCTatoTCS BbICOKVMMM, OKa3blBas NMOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha poHe yrecTodeHns nonutukm ®PC. YuuTbisas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY W1 BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTAHYTCS B HYMDKHEN Yactm
AvanasoHa 1650-1800 nonn./yHu.

Wctounmk: Wktepdakc, MCB Ananuvka

AoxoaHocTtb UST-10y ocraerca Hmxe 3% Ha hoHe
yXxo4a MHBECTOPOB B 6e3puckoBble GyMarv 1 HEpBO3HOCTU
OTHOCUTESTBHO BXOXAEHWUS B PELIECCUIO PasBUTLIX CTPaH.
BmecTe C TeM, yCTOMuMBbIE OXWAAHWS MO arpeCCUBHOMY
MOBBbILLEHMIO KtoueBOM cTaBky ®PC AatoT OCHOBaHMUs
oXuaaTb Bo3BpaTa A0XOAHOCTU BbiLLE 3TOW OTMETKM.
TpaekTopuio NoBbileHUs ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B AonMapax Ha cpok 3 Mec.
yxxe npubnmxaetcs k 3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITA Topros, MinH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H ™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 10475,1 2192,4 3,0 5,8 -5,4 -42,1 35 324,6 3,9 0,5 -4,4
RTS 1136,0 -1,7 -3,3 13,6 -28,8
HedTb u ras
Fasnpom 4573,5 194,0 1,0 2,3 -14,1 -43,4 3 864,7 -23,9 -65,8 -75,3
HOBAT3K 2971,0 1 008,0 4,9 8,5 -3,9 -41,4 1307,3 44,4 6,6 -22,5
PocHedTb 3638,8 347,0 3,1 8,2 -11,3 -42,1 978,6 2,0 -20,6 -65,4
nykoun 3182,0 3825,0 4,3 6,3 -10,9 -41,8 2 036,7 20,4 15,2 -53,5
Fasnpom HedTb 1775,5 381,4 5,6 3,7 -4,6 -30,0 205,3 82,1 37,5 -27,4
CyprytHecpTeras, ao 956,5 26,8 -1,0 11,4 15,3 -32,9 432,0 -26,8 -43,0 -44,3
CyprytHedbTeras, an 227,2 29,3 -1,3 2,2 -9,6 -24,0 460,5 -8,4 -26,0 -26,6
TatHedTh, a0 843,4 388,1 1,3 3,6 3,5 -22,7 148,1 3,6 -41,3 -81,4
TaTtHedTb, an 52,2 358,3 3,6 4,8 3,5 -22,6 68,8 40,3 -12,5 -70,7
BawHedTh, a0 146,2 995,0 2,1 3,2 0,6 -26,8 4,6 5,4 -72,0 -59,8
bawHedTb, an 19,4 659,5 2,9 2,3 3,9 -33,8 40,3 15,7 -67,2 -55,8
PyccHedTb, 0a 23,3 79,4 1,3 -0,5 -16,9 -48,2 16,2 -1,3 -2,2 -45,2
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2861,3 132,9 11 4,0 8,6 -54,7 6674,1 7,6 1,8 -68,0
Cbep, an 126,2 126,3 1,0 4,0 0,7 -54,7 475,0 5,7 -20,7 -74,2
BTb 241,5 0,02 0,6 1,2 -2,6 -61,3 413,3 -9,7 -30,2 -78,4
TCS Group, rap 258,1 1994,5 1,3 10,0 -3,8 -67,4 498,4 42,9 31,0 -74,6
BCn 38,0 86,0 -1,8 3.9 54,6 5,6 42,1 20,6 -3,9 32,0
Mocbupxa 196,1 86,7 2,4 5,7 -4,5 -43,4 210,6 49,2 -3,9 -72,2
A®K Cucrema 137,2 14,4 2,6 7,3 13,9 -38,6 417,5 60,1 -0,6 -25,1
LieHbl 3aKkpbiTMsi 1 06bembl TOProB npuBedeHbl  26.07.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpga pyo. 3aKpbITUA TOpProB, MITH nepwuoA, %
10 1H 3M CHI PYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprua n ropHas goo6biya
HopHukenb 2423,8  15850,0 7,1 6,3 -24,5 -30,8 2 659,9 87,3 73,6 -9,9
PYCAIN 759,3 49,9 1,5 2,4 -24,6 -31,9 162,7 -21,6 -54,5 -81,7
AIIPOCA 468,5 64,1 1,7 6,0 -22,1 -47,6 205,7 -16,8 -50,1 -86,2
HINMK 727,0 123,1 3,7 -0,1 -22,1 -43,3 225,4 -28,6 -16,0 -76,8
MMK 303,3 27,5 2,3 3,4 -35,4 -60,6 322,9 -17,3 -32,6 -68,7
CeBepcTanb 594,6 723,0 4,0 1,1 -32,4 -54,9 491,5 -11,8 2,1 -60,0
Meuen, oa 51,5 124,4 1,8 10,6 -1,3 0,9 422,5 19,5 68,1 -19,2
Meuen, na 20,3 147,6 4,5 11,4 -26,7 -52,9 116,7 39,3 34,5 -61,5
Pacnapckasn, oa 183,6 264,8 4,6 0,5 -33,0 -43,6 117,3 -26,5 -41,4 -73,8
TMK 75,9 76,5 2,4 0,8 31,6 5,4 60,7 -66,4 -50,5 33,2
Montoc 1506,8 7 998,5 4,2 -3,2 -38,5 -38,9 485,2 -15,3 -29,2 -55,4
MonumeTtann 113,2 274,6 7,5 -14,7 -60,7 -79,1 1 203,0 29,2 1255 27,7
Cenurgap, oa 27,2 37,4 5,4 4,6 -24,5 -35,2 47,9 88,6 60,6 46,8
BCMIO-ABucma, oa 662,1 57 020,0 -1,8 -0,6 -1,0 21,6 26,2 -19,4 15 -40,6
MwuHepanbHbie ynobpeHus
AxpoH 678,2 16 728,0 0,7 -1,6 0,4 35,4 20,7 -32,2 -81,2 -88,9
®ocArpo 938,1 7 262,0 0,2 0,5 3,7 23,9 2415 1,8 -51,1 -68,8
TenekoMmyHuKauum
PocTtenekom, ao 162,6 60,9 0,3 2,2 4,5 -29,7 66,5 -2,0 -34,5 -44,1
PocTtenekom, an 14,8 61,0 0,8 2,3 3,7 -19,9 9,8 -17,4 -48,1 -34,2
MTC 479,6 233,3 1,0 0,3 18,8 -22,0 225,6 33,6 -50,8 -63,5

LleHbl 3aKpbITUS 1 06beMbl TOProB NMpuseaeHbl  26.07.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 16,4 0,5 4,0 6,5 -5,5 -45,6 20,4 74,5 25,5 -28,6
KOHunpo 89,7 1,4 -0,8 -0,2 1,6 -45,6 127,5 73,9 1,6 16,3
OrkK-2 61,2 0,6 54 8,3 40,7 -11,3 126,8 83,9 -28,8 18,5
TrK-1 31,6 0,01 -0,4 2,0 14,7 -17,8 6,9 -38,8 -84,3 -80,5
Pyclmopo 300,1 0,8 2,2 3,6 -0,4 5,9 115,0 45,5 28,9 -45,0
Mutep PAO E3C 344,7 3,3 1,1 1,4 34,3 -22,4 210,0 29,9 -29,5 -62,1
Poccetun, ao 125,7 0,8 8,1 13,2 27,1 -28,8 613,3 359 216,1 4243
Poccetun, an 2,6 1,2 1,4 1,1 -1,3 -30,1 14,2 850 1449 162,2
®CK E3C 125,6 0,1 1,3 0,2 1,3 -39,9 260,6 43,4 57,3 52,4
JleHaHepro, na 11,9 126,3 -1,9 12,2 -1,3 -25,5 44,8 2,6 -14,0 9,4
MocaHepro, oa 73,8 1,9 1,7 4,1 9,7 -10,9 17,9 66,2 -30,1 -18,4
MOJKC, oa 41,8 0,9 0,7 -1,1 -2,3 -30,5 2,2 -4,2 -72,9 -60,3
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 30,9 27,9 0,4 4,7 -7,4 -52,8 175,2 -38,0 -18,1 -66,3
TpaHcHedTb, an 173,6 111 650,0 0,2 -0,6 0,5 -29,7 89,8 31,5 -11,6 -48,3
HMTN, oa 90,8 4,7 2,0 0,0 -13,7 -29,7 7,4 -0,7 57,7 -64,0
Globaltrans, rgp 54,7 306,2 -0,6 11,3 -2,7 -52,0 58,5 68,0 82,6 -26,6
OBMI, oa 85,7 29,0 -0,8 4,0 -17,1 6,7 28,3 -11,0 -39,5 -44,0
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 369,3 1333,5 -4,0 7,0 31,3 -31,9 354,3 73,8 1140 -17,2
MarHurt 421,2 45120 3,8 3,6 1,2 -17,1 698,4 99,9 72,7 -33,2
M.Bupeo 34,6 191,9 0,3 1,2 -14,6 -56,2 85,7 45,5 45,4 -30,8
OeTcknin mup 58,1 79,4 3,5 6,4 6,8 -36,4 143,3 4,2 21,6 -49,2
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOProB npuBefeHsl  26.07.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorm Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem

Mnpa pyo. 3aKpbITUA

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
Topros, MITH nepuoa, %

10 1H 3M CHI PYo.

DeBenonmeHT

JNicpP 59,8 576,4 -1,8 2,4 14,5 -5,4 57,7 -72,3 -62,0 0,5
MUK 505,1 760,0 -1,3 0,8 35,7 -31,1 198,8 -44.4 -70,7 -59,5
dTtanoH, oa 16,3 61,2 0,9 11,8 3,7 -28,5 15,6 -51,4 -13,6 -34,8
Mpouune cekTopa

Pycarpo 13,8 828,0 0,7 -11,8 -24,3 -26,4 58,3 11,8 -12,3 -58,6
fAnpekc 571,4 2 136,0 8,3 27,7 334 -53,3 5949,5 184,7  538,5 53,6
VK, rap 92,7 410,0 13,8 28,3 8,4 -53,0 1429,5 196,3 485,7 126,7
OZON, rap 311,3 1439,0 5,7 22,6 53,5 -37,9 993,8 76,5 151,2 26,0
QIWI 18,7 298,5 1,7 6,8 -6,3 -51,0 17,9 24,4 -13,0 -41,4
Connepc, oa 59 172,0 -0,6 1,5 -6,3 -20,0 1,3 145,2 -22,6 -33,4
UpkyT, oa 57,8 49,2 -2,5 5,1 107,0 120,9 35,1 -36,9 -86,2 -28,6
KAMA3, oa 58,3 82,7 1,5 -0,4 -19,7 -21,2 5,8 -19,2 -30,7 -47,3
MocToTpecrT, oa 21,9 77,8 0,3 -1,0 -0,4 -6,8 0,2 -31,7 -66,2 -71,6
pynna YepkusoBo, oa 111,1 2 550,0 1,0 1,1 -11,3 -13,4 12,3 52,1 33,8 -24,1
PBK, oa 1,0 2,8 0,5 4,3 -1,0 -26,1 0,1 -33,1 -69,8 -88,7
Fpynna Benyra, oa 61,4 2451,0 -0,6 2,4 7,9 -26,8 19,1 -22,1 -54,2 -56,4
HeadHunter, rop 58,7 1159,0 8,0 29,5 -23,0 -70,2 37,6 210,5 602,0 -4,4
KasaHboprcuHTes 121,9 68,4 0,6 3,5 -3,8 -29,2 2,1 -30,2 -35,9 -52,1
HKHX, ao 129,2 80,4 0,9 3,3 -3,5 -27,5 1,9 34,3 -31,1 -64,6

LleHbl 3akpbiTMst M 06beMbl TOProB npuBegeHsl  26.07.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hau. dPakT
26 ntona 17:00 eoe MHpekc notpebanosepusa B CLUA ot Conference Board N0 Jb 98,5 98,7 95,7
26 nona 17:00 ° Mpoaaxu HoBbIXx AoMoB B CLUA, MH WIT, aHH. UIOHb 0,68 0,70 0,59
27 nona 4:30 ° Mpubbinb NpoM. NnpeanpusaTnii 8 KHP, r/r MUIOHb H/A -6,5% 0,8%
27 miona 9:00 ° NHpekc noTtpebaosepus ot GfK B FlepMaHum aBrycr -29,0 -27,4

27 virona 15:30 (XYY 3akasbl Ha ToBapbl A/IMTEeNbHOIrO nonb3oBaHus B CLLUA, M/M MIOHb -0,5% 0,8%

27 viona 15:30 XYY Y 3akasbl Ha ToBapbl A4/IMT. NONb30BaHus, 6/y TpaHcnopTa, M/M WIOHb -0,5% 0,7%

27 miona 15:30 ° 3anacbl Ha cknagax B CLWWA, m/m (npea.) VIOHb H/A 1,80

27 miona 17:30 eoe M3m-e 3anacoB ceipori HedTn B CLUA, mnH 6app np. Heg. -1,037 -0,446

27 viona 17:30 ° N3m-e 3anacoB auctunnaros B CLUA, mnH 6app np. Heg. 0,500 -1,295

27 viona 17:30 eoe N3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Heg. -0,857 3,498

27 virona 19:00 ° Mpom. npounssoacreo B Poccun, r/r MIOHb -5,3% -1,7%

27 virona 19:00 ° Po3HuuHble npoaaxu B Poccuu, r/r MIOHb -8,7% -10,1%

27 niona 19:00 ° PeanbHble 3apnnaTtbl B Poccun, r/r Mam -4,4% -7,2%

27 viona 19:00 ° BespaboTuua B Poccnu, % UIOHb 4,2% 3,9%

27 viona 21:00 (XYY PeweHne ®PC no kno4eBoi cTaBke - 2,25%-2,5% 1,5%-1,75%

28 niona 15:00 eoe nny s repmannu, m/m (npeas.) Mo b 0,6 0,1%

28 niona 15:30 eooo BBIM CLWA, 1-a oueHka (KB/KB, aHH.) 2 KB. 0,4% -1,6%

28 niona 15:30 oo MepBuyHble obpauieHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 253 251

28 ntona 15:30 YY) Yucno nonydarwwmx nocobus no 6espabotumue B CLUA, Thic. np. Heg. 1,380 1,384

29 uiona 8:30 oo BBM ®paHuunu, KB/KB 2 KB. 0,2% -0,2%

29 uiona 9:00 eoe BBIM NepmaHumn, KB/KB 2 KB. 0,1% 0,20%

29 niona 10:00 oo BBIM UcnaHuu, kB/KB 2 KB. 0,4% 0,20%

29 niona 10:55 eoe BbespaboTuua B FepmaHuun, % N0 b 5,3% 5,3%

29 niona 11:00 ° BBM UTtanuu, kB/KB 2 KB. 0,3% 0,1%

29 niona 11:00 ° unu s Uranum, r/r N0 Jb 7,4% 8,00%

29 niona 12:00 eooo WMLy s EeposoHe, r/r M0 Jb 8,7% 8,60%

29 niona 15:00 LYYy} WML B FepmaHuy, r/r 1o b H/A 7,60%

29 nona 15:30 eece Pacxoabl noTtpebuteneii B CLUA, m/Mm MUIOHb 0,9% 0,2%

29 nona 15:30 eee Noxoabl noTpebutenen B CLUA, M/M MUIOHb 0,5% 0,5%

29 nona 15:30 eeoe PCE B CLUA, M/M MUIOHb H/A 0,6%

29 niona 15:30 XYY Y Bbazosbii PCE B CLUA, M/M WIOHb 0,5% 0,3%

29 niona 16:45 oo PMI Yukaro MONb 56 56

UcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NCB AHanuTunka
! . 3HauMMOCTb COBLITUS OL,eHMBaeTCs NO 5-6aNbHOI WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnaHua/orpacnb Cob6biTue

27 vons En+ OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 vions Pycan OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 wons DHen Poceuns OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nions O'Ken OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nions EMC OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nionsa VK OnepaunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 unions MaruuT OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

1 aBrycra MaTb n gnts OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 .

2 aBrycra X5 Group dunHaHcoBasi oT4ETHOCTb No MCPO 3a 2 kBapTan 2021 r.
2 aBrycra KOHunpo dunHaHcoBasi 0OTYETHOCTb No MC®PO 3a 2 kBapTan 2021 r.
2 aBrycra Mocbupxa O6beM TOPros 3a U0Jb

NcTo4HMK: paHHble koMnaHuii, MHTepdakc, NCB AHanuTumka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



