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e B Hayane Hegenu Ha rnobanbHbIX pbIHKAX MPOCIEXNBAKOTCA YMEPEHHbIE
pacnpoaaxwm

e [lonaraem, 4To aKTyasnbHbIM AManasoHOM ANa napsbl gonnap-pybnb Ha
TeKYLWYI Heaento BbICTynuT 56-60 py6. C OpMEHTUPOM Ha BEPXHIOKD rpaHULY
Kopuaopa

e Haw ueneson gnanasoH Ans nHaekca Mocbupixn Ha cerogHs cocrtasnseTt
2050-2100 nyHKTOB

e LB cHu3un cTtaBKy cunbHee oxunaaHun poiHka (Ha 150 6.n. go 8%); A0 KOHUa roga
cTaBka MOXeT 6bITb CHMXeHa A0 7%; noTeHuman cHuxeHusa kpneon OP3 coxpaHsaeTcs
(50-80 6.1.)

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

BawHedTb 0TKa3anacb OT MOpaTopus Ha 6aHKPOTCTBO, COXPaHMB MpaBo Ha BbiniaTty
AVNBUOEHAOB
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B NATHMLY MMPOBbIE PbIHKM NOKa3aJiu HEraTMBHYI0O AUHAMMUKY.
Ecnu passuBatowmecs pbiHku (MSCI EM: -0,03%) 3aKkpblaincb B
HebONbWOM MUHYCE NMPU OTCYTCTBMU naen, To pa3Butble pbiHkK (MSCI
World: -0,5%) cHmxanucb M3-3a cnabbix pe3ynbTaTOB OTUYMTLIBAKOLLMXCS
KoMnaHun. Tak, akummu coucetn SNAP pyxHynu Ha 39% nocne
nybnnkaumm ybbuITKOB 3@ BTOPOM KBapTan u yTaHynu 3a cobon bymarm
APYMX TEXHOMOMMYECKNX KOMMaHWM, KOTopble elle He OTYUTANINCh.
JoxonHocTtb 10-neTHux rocobnuraumm CLUA onyctmnacb Huxe K 2,8%, a
MHAEKC fosinapa K 6 OCHOBHbIM BasitoTaM MpoAosIXKaa CHUXeHne,
OTbIrpbiBast UTOrn 3acenannsa ELLb B uetBepr, Ha KOTOPOM perynsitop
NoBbICUA KAtOYeBYto cTaBky Ha 50 6.n. MHaekc wmupokoro poiHka S&P500
npepBan TpeEXAHEBHLIN POCT M Nocsie noxHoro npo6os 4000 nyHKTOB
cHu3unca Ha 0,9%. bonee xyawyto AMHAMUKY MoOKasanm akuum
TEXHOMOMTMYECKNX KOMMaHUM, B pe3ynabTaTe Yyero, MHAEKC
BblCcOKOTexXHonornyecknx komnanmin NASDAQ Composite notepsan 1,9%.

B Hauyane Heaenu Ha rMMob6anbHbIX PbIHKaX MPOC/EXUBaIOTCA
yMepeHHble pacnpoaam. bupxu ATP cHUxalTcs, a @bloyepcbl Ha
aMepuKaHCKne nHaeKkcbl B HeboNbLOM «MUHYCE», KaK U LieHbl Ha HedTb
Brent. HepB0O3HOCTbL MHBECTOPOB Nepes 3aBTpalHUM 3acenaHmem OPC
MOXET ycmnutbcsa cerofgHs. Ceinvac dbiovepc Ha CTaBKy npeanonaraer
79% BEpPOATHOCTb MOBbILWEHNS CTaBKM Ha 75 6.M. n3-3a CHMXaloLWMXCs
MHMNALUMOHHBIX OXKUAAHWIM B nociegHee BpeMs, 04HaKO Mbl He
WCKJTIOYA@EM, YTO War MOXET oKa3aTbcs Bbiwe — 100 6.n., 4To NpuBeAeT K
HEeraTMBHOM AMHAMMKWN PbIHKOB B T€YEHMe AHS.

Tekywas Hegens 6yaet HacbileHa KOpNopaTUBHBIMU M SKOHOMUYECKUMU
cobbITnaAMU. OUHAHCOBLIE pe3ynbTaTbl BO BTOPHUK npeactasaT Microsoft u
Alphabet, a yetsepr Apple 1 Amazon. X0TS pe3ysbTaTbl MOIyT OKa3aTbCs
oxmpaaemo cnaboiMu, ganbHenwme NporHo3bl MOMYT YXYALWUTBLCS, YTO
npuBeAeT K YCUEHUIO BONATUIbHOCTU Ha aMePUKAHCKOM pblHKe. Takxe
nomMumo 3acegaHmna OPC CLUA, nusectopbl 6yayT cneamTb 3a AaHHbIMK MO
BBIN Bo BTOpOM KBapTane (4ersepr). YUnTbiBas BbICOKME YPOBHU
nHbnaummn, skoHomumka CLLUA MOXeT nokasaTb CHUXEHUe BTOPOU KBapTan
noapsA, YTo HeraTUBHO 6yleT BOCNPUHATO PbIHKaMM U NpuBeaeT K
ouepeaHON BOJIHE pacrnpojax.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTcsa noa AaBfeHMEM B OTCYTCTBME MAaen Ans
pa3BopoTa BBepX W B npeaasepun 3acegaHuns O®PC, rae oxuaaeTcsd pocT
ctaBku Ha 0,75 n.n. bavxanwwnii dpbroyepc TopryeTtcs 4yThb Bbiwe 102
aonn./6app. 3acegaHune ELB, npowepliee Ha MMHYBLWIEN Heaene, rae
perynatop Brnepsble 3a 11 feT NoAHSAN CTaBKy, YCUIWUAM ONaceHus B
OTHOLIEHNU MUPOBON 3KOHOMUKU. Cbipbe, HECMOTPS Ha BCe eLle HeMn10Xon
dyHaameHnTan (npoduunT cnpoca), noka Ha 3ToM OHEe TeEpPSIET MHTepecC
cnekyngaHToB. Cratuctuka no umcny 6yposbix yctaHoBok B CLUA 3a
MUHYBLUYIO Heaesto CIOPrpuU30B HE NpuUHecna: KoaM4YecTBO X OCTanoch
npexHum — 599 wr.

Mbl nonaraem, 4To Ao 3acepgauuna ®PC B cpeay UeHbl HA HeTb
6yayT HaxoAUTbCA NoA AaBJIEHUEM, OAHAKO 3aKpernJjieHUs Huxxe
98-100 ponn./6app. Nnoka He o)XKMaaeMm, noJsiarasi, UTo 3TOT YPOBEHb
BbICTYNNUT CBOE06pa3HON NoaAepIKKOM.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

B nocnegHue Toproeble AHU Npolwelen Hegenu gonnap oTbirpan
60/bLUYI0 YaCTb MNOTEPb ee NepBOM NOJSIOBUHbI Kak Ha hoHe aKkTuBM3aLum
CNEeKYyNsHTOB Nnepej ornaweHuem MmoandumumnpoBaHHoro 6104XeTHoOro
npasuna 25 nions, Tak n 6o5ee pe3Kkoro CHMXEHUS KOUYEBOM cTaBku LB
0o 8 % (Ha 150 6.n.) rogosbix. MNMpn 3TOM, AONOAHUTENbHYIO NOAAEPXKKY
aMepMKaHCKOM BantTe oKa3biBann U Haxoaswmecs noj gaBneHuem
HedTSAHble KOTUPOBKMK. Ha aTolh Hegene 6yaeTt AaHa KOHKPETUKA No
6t0a)KeTHOMY nMpaBuy, KOTopas, BNpoO4YeM, YTO MOXET NPMBECTU K
BOJTATUIBHOCTU Ha pbiHKEe. [JaHHas Mepa MOXEeT OLWyTMMOo ocnabuTtb
HaUMOHaNbHYO BankoTy. Takxe He cTouT 3abbiBaTb 0 3acegaHun OPC, Ha
KOTOpPOM B ciiydae 6osiee pe3Koro noBbllEHUS KIKYEBON CTaBKu
BO3MOXHO OLLYTMMOE YKpernjieHne aMepukaHCcKom BantoTbl. B To e Bpems
no 3assneHunam LIB, noka He HabnwaaeTcs CMrHanoB K BOCCTAaHOB/IEHUIO
MHBECTULUMOHHOIO MMMOpTa B CTpaHy, YTO CAEPXUBAET yKpennaeHune
ponnapa. lNpu BceM 3TOM, TexHn4Yeckn HabngaeTcsa OTCKOK B nokasaTene
10-gHeBHOW BONATUBHOCTM Napbl Aonnap-pybnb, BBUAY Yero Mbl
CKJIOHHbI NoAaraTbh, YTO aKTyas/ibHbIM AMAaNa3soHOM Ha TeKyLlylo
Heaento BbICTYNUT 56-60 py6. C OpueHTUPOM Ha BEPXHIOKO FrpaHuLy
Kopuaopa.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B NATHMLY pOCCUNCKNI (pOHAOBDLINA PbIHOK OTCKO4YWUJ1 OT MUHUMYMaQ,
KOTOPbI 6bl/1 LOCTUIHYT HaKaHYHe Ha (pOHEe CMAMYeHUs AeHEeXXHOo-
KpeanTtHoi nonutnkn Ub. UHaekc MocBbup>xu npubasun 2,1%,
NMpaKTUYECKM BEPHYBLUMUCb K YPOBHIO 2100 NyHKTOB.

B nnaepax pocta okasanucb 6ymarm mHaHCcoBbIX yupexaeHun (Cbep:
+2,7%; BTb: +1,2%; TCS Group: +5,4%) Ha (pOHEe CHUXEHUS CTaBKMU
LB, koTopas MOXeT NPUBECTU K aKTUBM3aLUMN KpeaUTOBaHUS HaceneHuns,
YTO HECOMHEHHO MOJIOXUTENIbHO CKaXeTcsl Ha PUHAHCOBbIX NOKa3aTensax
6aHKoB.

Hennoxon poct nokasanu 6ymarn HedTerasoBbix komnaHn (HOBATIK:
+3,1%; PocHedTb: +3,6%); JIYKOWN: +4,2%), nonb3yscb
6naronpusTHOM LEHOBOM KOHBIOHKTYPOI Ha TOBapHbIX pblHKax, AaBas
Hagexay Ha Npoao/IKeHMe OTCKOoKa B baumxanwee spems.

MpoTUB pbIHKA LWen CEKTOpP FOPHOWM A06bIYN U MEeTanyprumn, KOTopbiin No
nToram gHs CHM3UNCS U3-3a obBana akuun 3onotogobbitumkos (Montoc: -
2,7%; NMonumetann: -9,2%) Ha ¢poHe BBeaeHna ambapro EC Ha 301070 U
lOBE/INpPHbIE YKpalleHus u3 Poccum paHee.

TeMm He MeHee, akuun BCMIMO-ABMCMa CMOMIM YKpenuTbCs nocne
HOBOCTEMN O TOM, YTO KOMMaHUM yaanocb 060MTM CTOPOHON CaHKLMOHHOEe
nasneHue EC 13-3a BbICOKOIM NOTpebHOCTM Airbus B pOCCMNCKOM TUTAHE.

HecMoTpa Ha HegaBHUI OTCKOK, MHAeKC MocBbupixu Bcé ewé
BbIrNAQUT YA3BMMO. OTCyTCTBME AABHbIX UAEN A9 pOoCTa U HU3Kue
06beMbl TOProB NpenaTCTBYHOT POCTY pbiHka. Haw yeneson
Avana3oH Ana nHaekca Mocbup>xu Ha cerogHsa coctasnset 2050-
2100 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

KntoueBbiM cobbITMEM Mpolwlelien Hegenu ans pbiHKa obnuraumin ctano
3acefgaHue LU, Ha KOTOPOM perynatop CHM3WA CTaBKy CUIbHEE OXWAAHUN
pbiHka (Ha 150 6.n., o 8%). CunbHOE OTK/IOHEHNE 0XMAAHWUIA NO CTaBKe
oT pakTnyeckoro peweHuns LIb ceA3aHO, BEpOSATHO, C paHee caeNaHHbIM
3aaBneHnem 3.HabuynnamHOM 0 TOM, YTO LMK/ CHUXEHUS CTaBKM 3aUMeT 2
roga. PbIHOK BOCNPUHAN 3TO KaK CUrHas O nepexoae K pexunmy TOHKOWN
HacTpomnkmn OKI1.

Ha Tekywmin MOMEHT 60AbLWMHCTBO MHAMKATOPOB YKa3biBalOT HA CUJIbHO
OTKJ/IOHEHME MHMAAUNMOHHBIX PUCKOB BHM3 OT MNPOrHo3a, a KpeamTHas
aKTMBHOCTb NoKa octaeTcs cnaboun. LUb cHM3mn nporHo3 nHdNsaumMm Ha
3TOT roa Ao 12-15% ¢ 14-17% (Haw nporHo3 noka ocTtaeTcs Ha YpoOBHE
13,4%). Tenepb perynsatop NpPOrHO3UPYET KKOYEBYIO CTaBKy Ha ypOBHe 7-
8% K KoHUy roga. C y4éTOM BbICOKOMN BEPOSATHOCTU AajibHENLWero
pa3suTtusa gednsaumnmoHHoro TpeHaa, 6onee BeposaTeH cueHapun 7%.

Kpueas O®3 oTpearnpoBana Ha gencteus LUb cHMxeHnem kpmBon Ha 20-
30 6.n., aoxoaHocTb 10-neTkn onycTtunack K 8,83% roaosbIX. YUNTbiBas
COXpaHsoLeecss NPOCTPAHCTBO ANSt CHMXKEHUS KH0YeBOW CTaBKKU, Mbl
coxpaHsieM uesnb no goxogHoctn 10-netHero 6eHumapka Ha yposHe 8,0%-
8,5% roaoBbIX A0 KOHLUA roaa.



KopnopaTuBHble U SKOHOMUYECKUue cobbiTuna
BawHedTb OTKa3anacb oT MOpaTopus Ha 6aHKPOTCTBO, COXPaHUB NpaBoO Ha BbinJlaTy AMBUAEHAOB

BawHedTb O0TKazanacb OT MOpaToOpus Ha BO3OyXxAeHUe Aen 0 6aHKPOTCTBE MO 3asB€HMSM, NOAABAEMbIM KpeanTopaMmn, roBOpUTCS B COO6LLEHNN
koMmnaHun B ®eppecypce. TakuMm obpa3om, bawHedTb He 6yaeT nognagaTth Nog MOpaTOpUi, BBEAEHHbI NOCTaHOB/IEHMEM NpaBuTenbcTBa PO ot 28
mapTa 2022 roga. C 1 anpens 2022 roga npaBUTENbCTBO BBENO NOJYrog0BOM MOpaTOpuin Ha Bo36yxxaeHne gen o 6aHKpOTCTBE MO 3asB/IEHUIO

KpeauTOpOB B OTHOLWIEHUU Op. NNL, MHAUBUAYAJIbHbIX NpegnpuHUMaTenei n rpaxaaH.
Hawe MHeHue

CuuTaeM, 4to oTka3s bawHed T oT MopaTopus Ha 6aHKPOTCTBO CTOUT pacCcMaTpmMBaTb Kak MO3UTUBHbIM 3HAK A/ MIHBECTOPOB, 0COH6EHHO B TEKYLUMX
YCNOBUAX, TaK KakK 3TO 03Ha4aeT, YTO KOMMaHUsA XO4YeT COXPaHUTb 3a coboli NpaBo Bbinjia4nBaTb AMBUAEHALI UM NMPOBOAUTbL 06paTHbIN BbIKYM aKLUMUNA.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

Poccus

Mupekc Mocbupxn 2 097_
WHupekc PTC 1161

CLLA

S&P 500 3962 -0,9% 2,5% 5,4%
Dow Jones (DJIA) 31899 -0,4% 2,0% 4,6%
NASDAQ Composite 11 834 NG  3.3%

EBpona

FTSE 100 (BennkobpuTaHus) 7276 0,1% 1,6% 2,6%
DAX (FepmaHusi) 13254 0,1% 3,0% 0,8%
CAC 40 (®paHuus) 6217 0,3% 3,0% 5,1%
ATP

Nikkei 225 (Snomms1) 27915  0,4% 42% | 68%
Kospi (Kopest) 2393 -0,7% 2, 7% 2,1%
BRICS

JSE All Share (FOAP) 61909/ 16% 61% " 51%
Bovespa (bpa3sunus) 98925 -0,1% 2,5% -0,6%
Hang Seng (Kvtai) 20609 0,2% 1,5% -1,9%
Shanghai Composite (Kutain) 3270 -0,1% 1,3% 0,1%
BSE Sensex (MHaus) 56 072 0,7% 4,3%

MSCI

MSCI World 2651 -0,5% 3,2% 4,5%
MSCI Emerging Markets 990 0,0% 3,0% -0,3%
MSCI Eastern Europe 300 1,2% -3,7%

ToBapHble pbIHKMK
CbipbeBble TOBapbl

3HaveHne 10, % 1H, % 1M, %

Hedore WTI cniot, $/6app. -1,6% 0,4% -9,0%
Hedos Brent cnot, $/6app. -6,7%
Hedorb URALS cnort, $/Gapp.* -6,1%

a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 1697
Megnb (LME) cnor, $/T 7 433
Huvkens (LME) cnor, $/1 22 080
AntoMuHmia (LME) cnor, $/T 2481 6,6%
3ornoTo cnor, $/yHy 1724 0,3% 1,1%

Cepebpo cnot, $/yHy 18,6 -1,3% -0,4%

*- 3a0epxka 1 0eHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka
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BanioTHble pbIHKK

BHeWHUIA BantOTHbIA PbIHOK
MHupekc DXY

Espo

LLBeviuapckuin opaHk

KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

106,62  0,0% -1,3% 2,0%
1,010 0,9%
0,961 -1,5% 0,0%
1,292 0,4% -0,8% -0,2%

136,1 [CHOUIINEREEN  0.1%
56,65 NSI0%IN -0.9% [NSSHIN

57,25 1,6% -1,2% 1,8%

OonroBble U fgeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTbL roco6nuraummn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepauTtHbie cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HaueHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2,35 [EOOTIINNGIO2NNNNGAN

3,135 -0,08 0,01 -0,02

2,900

3,069 -0,08 -0,08
1,565 -0,001 0,000 -0,007
2,252 -0,007 0,062
2,766 0,010

-0,421
0,200
9,54 0,050
9,56 0,000 0,000 0,000

496

214

OTpacneBble uHaekcsi MMBB
Mertannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepreTvka
TenekommyHUKaLmm

BaHku

MotpebcekTop

Xumnpom

OnekTpoaHepertmka

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
5 575 [IEOISU0NN
5824
5 359
1549 -6,0% -15,6%
5 359 -14,7%

5227 2,5%
32249  14%
1417, 0,6%



PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
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KotupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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AvHaMuKa oTaeNbHbIX BaNlOTHLIX nap
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KOp3uHa A0/1N1a pa NpoTue 6-Tu BatoT (DXY) (nes wkana)

espo/aonn. (uHeepT., Np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

Hensnioxo# crapt ce3o0Ha OT4ETHOCTU
cnoco6crBoBan ocnabneHuio AaBIEHUIO Ha PbIHOK
akuui CLUA oToaBUHYB Ha BTOPOW MnaH dakrop
BbICOKWX CTaBOK M PUCKWN TOPMOXXEHWUSI SKOHOMUKW M3-3a
MHOAAUMM 1 xecTKon nonnTukm ®PC. UHaekc S&P500
CMOr BEPHYTbCS K 30He 4000-4200 NyHKTOB 1 MOXET
MoNbITaTbCA 3aKPENUTBLCA B HEW. Mbl cUMTaeM Tekyluee
OBWKEHME KOPPEKLIMOHHBIM. XKAEM, YTO «MeaBexXunin»
HacTpOW Ha pbIHKE COXPAHUTCS, PUCKN BO306HOBNIEHMSI
MOHWXKaTENbHOMO ABMXXEHMSI OCTalOTCS! BbICOKMMM.

OTHoOweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM
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——MSCI EM (nes wkana) —— EM K pa3BuTbIM pbiHKA M (Np WKana)

VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBneHEM Kak
Ha OoHe CMIBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan u ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pycku. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 ponn./6app. Cc TeECTUPOBaHUEM HMIXKHEN
rpaHuLbl AnanasoHa Nno Mepe yxyAlleHUs
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
125

105
85
65
45
25

5

Main19 des 20 HoA 20 asr2l Mait22

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENMPYS OXMAaHWsI ocnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTan/bl CMOTPSATCA 6e3blAeNHO, - AoNyCKaeM, YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XET COXPaHUTbCA.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %

IMOEX

4,0
2,0
0,0 I
2,0
-4,0

-6,0

-8,0

MOEXFN MOEXOG ~ MOEXMM MOEXTL MOEXEU

"1, % =1H,%

VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD nbiTaeTcsi 0TCKOYUTb, HO
yAep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa aasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAKOLLMX BEPOSATHOCTb
craga s3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3B1MON.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTKJIOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnabocCTb eBPO MOXET COXpaHATLCSA B bnvxalillee
BpeMms.

WHaekc BMeH. BonatwibHOocTM RVI 1 CDS Poccum
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—— CDS Poccum, 5. (n., neB wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mktepdake, MNCB Ananutvka

Pa3sutune pocra otHoweHusa MSCI EM n MSCI
World HaM 0)XupaaTb y)Ke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOI 3KOHOMMKM PacTyT U
CNOCcOBCTBYIOT CHUXEHMIO o6anbHOro anneTunTa K
PWCKY, YTO HEraTUBHO Kak Ansi pbiHKOB EM, Tak 1 ans
VX ANHaMUKK OTHOCUTENbHO DM.

NCB AHanuTuka

Victounmk: Mutepdake, MCB Ananuvka

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-MPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHs.
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

K KOHLIy rofia oXxuaaeM CHbkeH1e CTaBku 0 7%. C yueTtoM
cMsirdenus KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmaaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro ropaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Llonnap/py6nb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

KpuBasa rocéymar npuHsasia Kjlaccuueckui Buja,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTkux. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctaBnset ~100 6.n., U, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpPOBHe noka naer
cMaryenue OKII.

Py675b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBaIOLMUXCSA CTPaH
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———MSCl Emerging market currency index (MHBe pT., Np WKana)

Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT n Ha 6 MecaueB
6yneTt octaBaTbCsl B Y3KOM Anana3soHe B
npeaenax 50 6.n.

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3aenvncs Ha BHewHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeMN03uTapusix) 1 BHyTpeHHW (Bymarv B
HP/). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiM1aTthl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

WHdnaumoHHble oXknaaHua B CLUA m ueHbl Ha 3051010  [loxoaHocTtn UST wm Libor 3m, %

3,2 2150
3 2050

2,8
1950

2,6
1850

2,4
2,2 1750
2 1650

mai2l wmon2l ceH2l HoA2l AHB22 Mmap22 Mmait22  uion 22

UHbnaunoHHble oxuaa Hua B CLUA (10-yr) (nes wkana)
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicToumuK: VinTepdakc, TICE Aranimika

HaBec npez/ioxeHusi Co CTOPOHbI 3KCMOPTEPOB MY HEBLICOKOM
AKTVIBHOCTU MMMOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieHms
pyb1si, C TECTOM AosU1apoM 30HbI 50-55 py6. B HacTosiLuee
Bpemsi MNMpaeuTensctBo 1 LB vy T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha
6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKY BHOKETHOMO
npaBwia 1 BO30GHOB/IEHWS! Ba/IKOTHBIX MHTEPBEHLMIA
rocnieaHue AHM CrnocobCTBYHOT OTCKOKY Aosiapa. Mbl
noJsiaraeM, YTo CKOpoe oralueHune crneumdrkm HoBoro
610/DKETHOrO NpaBU/Ia MOXKET MO3BOJIUTL PasBEPHYTH
napy aosviap-py6sb C ee BbIXOAOM Bbillie oTMETKM 60

NCB AHanuTuka

VicToumuk: VinTepdakc, T1CB Ananimika

CerMeHTMPOBaHHOCTb anrneTuTa UHBECTOPOB K PUCKY
MU3-3a BbICOKOW MHNAILMN M OXKMOAHUIA
peLumMTesiIbHOro y>kecroueHms nonutmkm ®PC
MPOAO/HKAIOT OKa3biBaTb AAB/IEHWE HA BaJltOTbl
pa3sBUBaIOLLNXCA SKOHOMUK. HOBOCTHBIM HeraTMBOM
BbICTyNaeT npubnvxeHne 3acepanust ®PC (26-27 wions),
Ha KOTOPOM M/IaHUPYETCS OYepenHOV pe3Kuii «xank» (+75
6.n.). Moaaepxxky Bantotam EM, BnpoyeM, BecbMa
ciepXKaHHYH0, OKa3bIBakoT JOPOroe Cbipbe W orepaTvBHble
NencTBna nokasnbHbIx LB.

VicToumuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

NHPnsumoHHble oxmaanus no CLUA noa AaBneHveM, HO
OCTatoTCS BbICOKVMMM, OKa3blBas NMOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha poHe yrecTodeHns nonutukm ®PC. YuuTbisas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY 1 BbICOKOE UHNSLMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTAHYTCS B HYMDKHEN Yactm
AvanasoHa 650-1800 posun./yHu.

VicTouHmK: ViHTepdaxc, TICB Aanmika

AoxoaHocTtb UST-10y ocraerca Hmxe 3% Ha hoHe
yXxo4a MHBECTOPOB B 6e3puckoBble GyMarv 1 HEpBO3HOCTU
OTHOCUTESTBHO BXOXAEHWUS B PELIECCUIO PasBUTLIX CTPaH.
BmecTe C TeM, yCTOMuMBbIE OXWAAHWS MO arpeCCUBHOMY
MOBBbILLEHMIO KtoueBOM cTaBky ®PC AatoT OCHOBaHMUs
oXuaaTb Bo3BpaTa A0XOAHOCTU BbiLLE 3TOW OTMETKM.
TpaekTopuio NoBbileHUs ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B AonMapax Ha cpok 3 Mec.
yxxe npubnmxaetcs k 3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10018,0 2096,8 2,1 -0,6 -6,1 44,6 24 272,5 0,9 -4,8 -8,8
RTS 1161,5 1,7 0,0 25,1 -27,2
HedTb n ras
Masnpom 4532,1 192,3 1,4 2,5 -7,6 -43,9 3420,9 3,8 -57,7 -67,6
HOBAT3K 2855,6 944,0 3,1 -0,9 -2,7 -45,1 785,3 -7,7 -55,1 -64,4
PocHedTb 3570,7 340,0 3,6 2,9 -14,4 -43,2 1325,0 -15,2 -35,5 -73,5
nykomn 3083,1 3 688,0 4,2 -0,6 -3,7 -43,9 2 085,0 19,2 -6,9 -62,8
Fasnpom HeTb 1718,3 364,0 1,7 -4,2 -6,3 -33,2 136,2 45,6 -34,0 -64,2
CyprytHedTeras, ao 941,7 26,4 2,3 7,4 16,2 -33,9 583,4  160,4 65,9 43,9
CyprytHedpTeras, an 228,6 29,5 0,3 -13,2 -9,4 -23,5 337,8 -29,1 22,1 17,2
TatHedTb, a0 832,9 381,1 1,4 0,3 5,9 -24,1 176,7 -32,3 -49,7 -83,6
TaTHedTb, an 50,8 344,0 0,8 -0,9 10,8 -25,7 47,2 -11,7 -48,5 -80,8
BawHedTb, a0 143,9 977,0 1,6 3,4 -2,7 -28,1 5,7 -57,8 -78,2 -68,3
BawHed T, an 18,8 638,5 2,5 -1,9 3,3 -35,9 36,4 -13,6 -59,1 -45,3
PyccHedTb, 0a 22,8 77,8 3,5 -2,8 -24,6 -49,3 15,5 -29,6 -14,1 -50,5
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2756,2 128,8 2,7 -0,1 10,1 -56,1 5934,4 30,8 -4,7 -69,9
Cb6ep, an 121,6 123,0 2,9 0,0 -0,2 -55,9 447,4 24,9 -25,7 -75,8
BTb 238,4 0,02 1,2 2,3 -2,2 -61,8 435,1 5,5 -29,3 -78,2
TCS Group, raop 239,9 1 854,0 5,4 -2,5 -18,3 -69,7 415,7 -10,0 -46,3 -90,8
BCN 37,5 85,7 2,3 8,8 53,6 51 31,7 -69,6 -8,2 14,2
MocBupxa 190,5 84,8 3,0 2,8 -5,8 -44,6 163,1 -22,2 -56,9 -88,1
A®DK Cucrema 129,5 13,6 4,2 -1,0 10,2 -42,0 238,2 9,4 -55,7 -64,3
LleHbl 3akpbiusi 1 06bEMbI TOProB MpuBeAeHbl  22.07.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa
MIpA pyo. 3aKpbITUa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
Topros, MITH nepuoa, %

10 CHI
MeTannyprua n ropHas goo6biya
HopHukenb 2348,4 14 730,0 -0,5 -5,6 -25,2 -35,7 1 286,8 -1,3 -25,9 -67,5
PYCAIN 751,2 48,5 -2,9 -2,0 -25,2 -33,8 189,7 117,1 13,8 -57,4
AIIPOCA 457,7 62,9 2,5 -1,4 -21,5 -48,6 267,9 19,8 -16,8 -77,1
HINMK 696,1 117,4 1,3 -9,5 -24,7 -45,9 229,7 20,2 39,8 -63,1
MMK 290,9 26,5 31 -3,5 -36,8 -61,9 368,1 -18,2 -4,4 -56,1
CeBepcTanb 571,2 689,6 1,0 -6,8 -35,1 -57,0 470,5 49,2 31,0 -44,9
Meuen, oa 47,0 112,8 1,3 -1,0 -10,1 -8,5 165,3 184,5 138,2 8,2
Meuen, na 18,9 134,6 0,8 4,3 -32,2 -57,1 69,8 -11,3 -31,5 -81,5
Pacnapckasn, oa 176,1 252,2 4,2 -4,1 -37,0 -46,3 206,0 99,4 48,7 -38,7
TMK 76,2 75,8 -2,2 6,6 26,3 4,5 97,4 15,9 195,1] 662,1
Montoc 1465,4 7717,0 -2,7 -7,9 -42,4 -41,0 728,7 84,5 -10,3 -42,5
MonumeTtann 102,1 231,6 -9,2 -25,4 -70,1 -82,3 560,9 49,1 113,1 -7,2
Cenuraap, oa 25,5 34,5 1,0 -2,3 -31,0 -40,2 10,4 -13,1 -50,5 -49,6
BCMIO-ABucma, oa 678,8 58 580,0 2,0 2,0 2,8 24,9 85,0 3,9 -35,0 -62,9
MwuHepanbHbie ynobpeHus
AxpoH 669,6 16 642,0 1,9 -3,7 -7,3 34,7 44,4 -64,4 -78,1 -82,3
®ocArpo 941,8 7 286,0 1,3 -1,8 4,1 24,3 209,6 -25,8 -40,3 -57,8
TenekoMmyHuKauum
PocTtenekom, ao 162,1 60,3 -0,4 -6,6 4,1 -30,5 53,3 -40,1 -35,4 -47,9
PocTtenekom, an 14,5 59,8 0,3 -5,9 2,7 -21,5 10,4 -56,9 -35,1 -20,4
MTC 476,5 230,8 0,8 -2,6 22,7 -22,8 155,7 -15,3 -62,6 -70,1

LleHbl 3aKpbITUS 1 06beMbI TOProB NMpuBeaeHbl 22.07.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpg pyo. 3aKpbITHA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 15,6 0,4 1,0 -1,7 -12,1 -48,6 6,5 0,0 -49,8 -67,8
KOHunpo 89,5 1,4 1,1 -0,4 2,2 -45,6 90,1 17,2 -40,0 -32,3
Ork-2 57,9 0,5 3,4 4,1 31,1 -17,4 73,4 -50,8 -78,6 -63,7
TrK-1 31,2 0,01 1,9 2,0 13,5 -18,7 15,6 -9,4 -76,1 -70,8
Pyclmopo 286,4 0,7 1,3 -7,0 -4,2 -0,2 46,9 14,4 -22,0 -70,1
Uutep PAO EDQC 343,3 3,3 0,2 -3,6 35,1 -22,9 127,4 -36,7 -46,9 -69,8
Poccetun, ao 118,1 0,7 -1,3 16,1 15,5 -35,2 128,2 -31,2 1356 222,2
Poccetun, an 2,5 1,2 -1,1 -2,7 -3,7 -31,8 4,7 -59,4 18,2 8,9
®CK ESC 124.,6 0,1 -0,5 9,6 2,8 -40,3 59,0 -70,2 -4,5 -17,4
JleH3Hepro, na 11,2 120,2 1,8 -17,3 -1,8 -29,1 27,2 -68,1 -30,9 -15,6
MocaHepro, oa 71,2 1,8 1,0 2,1 8,5 -14,6 10,0 -51,8 -73,8 -69,3
MOJKC, oa 41,7 0,9 0,1 -1,0 -2,4 -31,0 1,7 -83,7 -90,1 -83,6
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 31,0 27,3 -1,0 0,9 -10,8 -53,9 327,9 188,7 1284 -17,7
TpaHcHedTb, an 172,7 111 400,0 0,5 -9,1 3,0 -29,8 51,7 -45,2 -34,7 -63,3
HMTIM, oa 89,6 4,6 1,1 -2,2 -13,4 -31,3 7,4 22,4 -35,3 -44,2
Globaltrans, rgp 49,4 276,4 2,3 -0,9 -13,2 -56,7 11,8 -34,8 -60,3 -85,9
OBMTI, oa 85,5 28,6 1,2 -2,6 -16,8 5,2 48,8 4,4 -41.,4 -43,4
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 344.4 1282,5 3,8 12,8 15,8 -34,5 93,0 -17,0 5,2 -65,7
Maruur 407,4 4341,0 2,1 -0,9 4,1 -20,3 323,3 -41,1 -51,3 -80,9
M.Bupeo 34,0 188,5 0,4 -0,9 -17,2 -56,9 43,9 -4,2 -23,2 -67,3
DeTtckun mmp 57,5 77,9 1,3 8,3 53 -37,6 91,5 -5,4 16,0 -49,8

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueefeHsl  22.07.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorm Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OvHamuka, %

O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA Topros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNicpP 62,1 591,8 0,4 10,1 17,8 -2,8 351,4 73,1 106,2 406,0
MUK 520,6 776,0 -0,8 5,0 41,1 -29,6 693,9 63,2 -34,9 -2,8
dTtanoH, oa 16,4 59,7 1,0 9,9 -4,2 -30,2 80,2 1144 98,0 16,9
Mpouune cekTopa

Pycarpo 13,3 795,0 54 -11,8 -24,3 -26,4 52,1 -2,7 -27,3 -68,6
fAnpekc 487,1 1 800,0 5,8 9,8 6,4 -60,6 1074,4 -33,2 -37,1 -90,9
VK, rap 72,0 318,2 2,2 3,4 -23,7 -63,5 65,1 -23,5 -48,2 -86,7
OZON, rap 264,3 1222,0 1,3 14,6 22,2 -47,2 225,5 -28,4 3,2 -59,2
QIWI 18,0 287,0 2,3 2,5 -18,6 -52,9 6,7 -52,1 -64,2 -76,2
Connepc, oa 59 171,0 -0,3 -1,2 -7,6 -20,5 0,3 -27,2 -82,7 -85,3
UpkyT, oa 58,7 50,2 -1,1 24 107,7 1252 36,3 -42,0 -64,6 85,6
KAMA3, oa 57,3 81,2 1,8 -5,0 -21,6 -22,7 3,7 -35,7 -22,2 -40,6
MocToTpecrT, oa 21,8 77,9 1,4 2,2 -3,5 -6,7 0,4 -18,1 -59,6 -60,0
pynna YepkusoBo, oa 110,4 2 506,0 0,8 -2,5 -13,6 -14,9 6,5 51,9 11,6 -37,0
PBK, oa 1,0 2,7 2,5 2,4 -3,3 -27,0 0,2 -88,6 -80,8 -92,7
Fpynna Benyra, oa 61,2 2434,0 0,8 -1,6 6,2 -27,3 32,9 -49,5 -55,8 -60,3
HeadHunter, rop 47,6 940,0 2,5 13,9 -45,3 -75,8 2,2 -53,0 -49,9 -96,0
KasaHboprcuHTes 121,0 68,0 1,9 -0,1 -6,6 -29,6 1,5 132,0 167,2 119,0
HKHX, ao 126,3 78,9 2,1 2,7 -5,9 -28,9 1,1 -27,0 -63,0 -80,2

LleHbl 3akpbiTMst M 06beMbl TOProB npuBefeHsl  22.07.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMsa BbIxoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. Pakr
22 viona 10:15 eoe PMI B npombiwneHHocTn ®paHumun (Npeas.) VI Nb 50,9 51,4 49,6
22 miona 10:15 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHuum (npeas.) U Nb 52,8 53,9 52,1
22 miona 10:30 eoe PMI B npomblwneHHocTn NepmaHum (npeas.) M Nb 51,0 52,0 49,2
22 niona 10:30 eoe PMI B cekTope ycnyr lepmaHun (npeas.) MI0b 51,3 52,4 49,2
22 niona 11:00 eoe PMI B NpOMbIWNIEHHOCTM €BPO30HbI (NpeaB.) MIOb 51,0 52,1 49,6
22 niona 11:00 eoe PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30HbI (NpeAas.) MIONb 52,0 53,0 50,6
22 niona 11:30 eoo PMI B npombiwneHHocTn Bennkob6putanum (npeas.) I b H/A 52,8 52,2
22 niona 11:30 ooe PMI B cekTtope ycnyr BenmkobputaHum (npeas.) nonb H/A 54,3 53,3
22 viona 13:30 eooe PeweHne baHka Poccnm no kno4yeBon cTaBke - 9,0% 9,5% 8,0%
22 miona 16:45 XYY Y PMI B npombiwneHHocTtn CLUA (npeas.) M Nb 52,0 52,7 52,3
22 niona 16:45 eccoe PMI B cekTtope ycnyr CLWWA (npeaB.) VI b 52,6 52,7 47,0
25 nona 11:00 oo MHpekc 6usHec-knmmaTa Ifo B FepMaHum MIOb 90,5 92,3

26 niona 17:00 eoe MHpekc noTpebaosepus B CLUA o1 Conference Board 1o Nb 98,5 98,7

26 ntona 17:00 ° Mpoaaxwu HoBbIx AoMoB B CLLUA, MAH WT, aHH. NIOHb 0,68 0,70

27 viona 4:30 ° Mpunbbinb npomM. npeanpuatuii 8 KHP, r/r VIOHb H/A -6,5%

27 wiona 9:00 ° NHpekc notpebaosepus ot GfK B FlepmaHum aBrycr -29,0 -27,4

27 nona 15:30 ecocoe 3akasbl Ha ToOBapbl A/IMTENbHOro nonb3oBaHus B CLLUA, M/m NIOHb -0,5% 0,8%

27 mona 15:30 XYY Y 3akasbl Ha TOBapbl AMT. NOb30BaHuUA, 6/y TpaHcnopTa, M/M VIOHb -0,5% 0,7%

27 viona 15:30 ° 3anacbl Ha cknagax B CLWA, m/m (npea.) VIOHb H/AO 1,80

27 viona 17:30 XY M3m-e 3anacos cbiponi HedTm B CLLUA, MnH 6app np. Hea. H/4 -0,446

27 viona 17:30 ° M3m-e 3anacoB ancrtunnsatos B CLUA, maH 6app np. Hea. H/A -1,295

27 viona 17:30 eoo M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A 3,498

27 viona 19:00 ° MpoMm. npounssoacreo B Poccun, r/r VIOHb -5,3% -1,7%

27 viona 19:00 Po3HuuHble npoaaxu B Poccuu, r/r NIOHb -8,7% -10,1%

27 virona 19:00 ° PeanbHble 3apnnatbl B Poccun, r/r mMam -4,4% -7,2%

27 viona 19:00 ° BespaboTtunua B Poccnun, % VIOHb 4,2% 3,9%

27 nwona 21:00 ecooe PeweHne ®PC no kno4eBoW cTaBke - H/A 1,75%

28 ntona 15:00 eoe WML s repmannm, M/m (Nnpeas.) MIoNb 0,6 0,1%

28 ntona 15:30 eooe BBIM CLWA, (kB/KkB) 2 KB. 0,4% -1,6%

28 niona 15:30 eccoe Bazoebii PCE B CLUA, M/Mm 2 KB. 4,4% 5,2%

28 niona 15:30 oo MepBuyHble obpaleHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/A 251

28 ntona 15:30 X Yuncrno nonyvarwwmnx nocobus no 6espabotumue B CLUA, Thic. np. Hea. H/A 1,384

UcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NCBb AHanuTuka
! 3HAUYMMOCTb COBbLITUS OL,EeHNBAETCS MO 5-6a/bHOI LWKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa Komnanusa /oTpacnb
25 niona Pycarpo

27 vions En+

27 vons Pycan

27 vions DHen Poccusa
28 nionsa O'Ken

28 nionsa EMC

28 nonsa VK

28 nionsa MarHuTt

1 aBrycra MaTb n anT4a
2 aBrycra X5 Group

2 aBrycra OHunpo

2 aBrycra Mocbupxa

CobbiTHne

OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
®dunHaHcoBasd oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
dunHaHcoBasi oT4ETHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
O6beM TOPros 3a M0Jb

NCTOUYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTunka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTe/ibHOro yBeaoMEeHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu U BbIBOAbI, B TOM 4YUCNe, O AEWCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxkaloT TO/MbKO MO3UUMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUJIOM M YNOMSHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, HE BCErAa SBNSATCA MHAUKATUBHbLIMU A5 onpeaeNieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET NPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 UHBECTULMOHHbIE peLleHUs nosy4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUEHUN onepaumin C LeHHbIMM 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonydvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucanmkumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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