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e B nATHMUY MUpOBbIE PbIHKK HE MOKa3bIBAOT eAMHON ANHAMUKN

o Oxwupaem, 4yto cerogHs napa gonnap-pybnb 6yaer HaxoauMTbCa B AnanasoHe
55-57 py6.

e WHpekc Mocbupxun 6yaet KoHconnampoBaTbcsa cerogHs B6am3m yposHs 2020-
2080 nyHKTOB

o [lonaraeM, 4To cerogHsi CHMXXeHune Kntoyeson ctasku LUIBP ao 8,5 - 8,75% wu
CUrHan 0 BO3MOXHOCTU AanbHenwero cmaryeHuns KM 6yayt cnocobcTtBoBaTh
NPOAOJIKEHMNIO NOKYNOK OD3

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcKue cobbitTusa

CeBepcTanb BO 2 KBapTasie COKpaTuna BbiNjaBky ctanm Ha 18% K aHBapto-MapTy

E:il Kanenpapb
@
KopnHoBoCTH

@ TexMoOHUTOp

NCB AHanutuka

Undpbl aHs

5 6 py6.

BbIlLE 3TOr0 YPOBHSA MOAHSA/CS
KypcC Aonnapa B YeTBepr

1 %

notepan nHaekc Mocbupxwu B
yeTBepr

Mopnuuwwmrech Ha Tenerpam-
kaHan aHanutukos MNCH

= CrieaguTe 3a HOBOCTAMM
4 5 NCB NHbopmepe

4

[=]
OO0
[=]


https://t.me/macroresearch
https://www.psbank.ru/Informer
https://www.psbank.ru/Informer/research/regular

Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B yeTBepr AMHaMMKa MUPOBbIX PbIHKOB 6blJ1a NO3UTUBHOMN.
NHaekcbl pa3BuUTbIX U pa3BuBatowmnxcsa ctpad (MSCI World: +0,8%; MSCI
EM: +0,4%) noka3ann og4HOBpPEMEHHbIN POCT Ha (POHE pelmnTeNnbHbIX Mep
ELLB no y>XecTouyeHunto AeHEeXHO-KpeanTHOMN NOANTUKKU. Tak, perynsartop
HEOXMAAHHO Pe3KOo YBENMUMN KtoYeBYHO cTaBky Ha 50 6.n. o 0,5%
Bnepsble ¢ 2011 roga v gan cMrHan o HaMepeHun NpoaoIKaTb
nosbileHne. MIHBeCTopbl 0Xnaanan NnoBbileHne cTaBku Ha 25 6.n., a
6onee cuAbHbLIA NOABEM CTaa OTBETOM Ha BbICOKYIO MH(MAALMIO B CTpaHax
Esponbl. JjoxogHocTb 10-neTHMx rocobnuraumin CLLUA onyctunacb HUxe
3%, HO MHAEKC aonnapa K 6 0OCHOBHbIM BaslloTaM BHOBb nepelen K
CHMWXeHuo. MHaekc wmnpokoro poeiHka S&P500 poc TpeTbio ceccuto noapsas
n npmbasun 1%, BnaoTHYy nogobpaswmncb kK 4000 nyHKTaM.
Onepexatowmin pocT No-NpexHeMy MnokasbliBaJn aKUNUM TEXHOTOMMYECKNX
KOMMNAHUN: MHAEKC BbiCOKOTEXHOMOrMYecknx komnannm NASDAQ
Composite ykpenunca Ha 1,3%. NoBoaoM Ans onTMMU3Ma Cctana
BbllleAwas CuibHasa oT4eTHOCTb Tesla. KoMnaHus, He CMOTpS Ha
NOrMCTUYECKME CAOXKHOCTU, yBenmnumnia Ynctyto npuboinib B 2 pasa, a
Bblpy4Ky B 1,4 pa3za.

B NATHULY MMPOBble PbIHKU He NOKa3blBalOT eAUHON ANMHAMUKMN.
KntoueBble 6upxun ATP aBuratoTcs pa3HonoasspHo. ANoHMsA nogpacraeT
nocne BbIXxoAa AaHHbIX N0 UHPAAUNM — B UIOHE NOoTpebuTenbckne LeHbl
yBenmumnmce Ha 2,4% r/r. ®bloyepcbl Ha aMepuKaHCKmne MHAEKCbl TepstoT
B npeaenax 1% nocne BbixoAa HeratuBHbIX (DMHAHCOBbLIX pe3ynbTaToB
SNAP, uto npuseno Kk obsany 6ymar Ha nocTmapkeTte 6onee, 4yem Ha 20%.
B To e BpeMsl LeHbl Ha He(Tb HECKO/IbKO NoApacTaloT Nocne ByepallHero
CHMXEHMUS.

N3 3HaUMMbIX HOBOCTEN CerogHsa CTOUT BblaenuTb 610K AaHHbIX Nno PMI B
NMPOMbILLNIEHHOCTN U CeKTope ycnyr B cTtpaHax Esponbl n CLLUA. Kpome
3Toro, GUHAHCOBY OTYETHOCTbL MO UTOraM 2 KBapTasna npeacrasaT Twitter
n American Express. YuuTtbiBas cnabble dMHaHCOBbIe pe3ybTaTbl
KOMMaHuin, NpeacTaB/eHHbIX BYepa noc/ne 3aKpbiTUS pblHKa, nosaraem,
4YTO cerofiHf Ha rno6anbHbIX pbiHKax 6yayT npeBanupoBaTtb
HeraTuBHble HaCTPOEeHUS.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent aepxatcs okono 105 gonn./6app., 4aCTU4YHO
BOCCTaHaBNMBasICb Mocse npocagku HakaHyHe. B ¢okyce c ogHoM
CTOPOHbI, ONACEHMS 32 MUPOBYIO SKOHOMUKY, C APYrOi CTOPOHbI, KpenKni
dyHaameHTan. Tak, ELLB BYepa nogHsn ctaBky BnepBble 3a 11 neT cpasy
Ha 0,5 n.n., Ha cnepylowen Hepene cocrtouTcs 3acenaHmne OPC, rae Takxke
0XMAaeTcs pocT cTaBku. Mpu 3ToM dyHAAMEHTANbHO NOKA PbIHOK HEdTH
coxpaHseTcs Npod@ULUMTHBIM MO cripocy, a ctpaHbl OMNEK noka He roToBbl
HapauwunBaTb NOCTaBKW.

Mbl nonaraeM, 4To BOMATUAbLHOCTb ByAeT COXpaHATbLCA Ha pblHKe HEDTU K
BCIO CNeAyLwyo Hefento — Kak MMHMMYM [0 3aceaHns aMepuKaHCKOro
perynatopa. AKTyasibHbIM AMana3oHOM cuuTtaem 100-107
ponn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Buepa BOMaTUIbHOCTb Ha Bas/IlOTHOM pblHKE yBenu4uuiacb, a Kypc Agosasiapa
BEPHYJICS Bbille BaXXHOro YPOBHS NOAAEPXKKN Ha oTMeTKe 56,1 pyb6., B
xoAe Topros gocturas otMetTkun 58,9 py6. MNpn 3TOM ABHbIX HOBOCTHbIX
¢dakTopoB Ha MoaobHY AMHAMUKY He 6biNno, a B CTpaHe nNpubamxatoTtcs
Ha/0roBble BbIMAaTbl, YTO GOPMUPYET UNTULLEK NPEOSIOKEHNS
WHOCTPAHHOM BantoTbl. Mbl CKAIOHHbI NoaaraTb, YTO NOAAEPXKY Aonnapy
CMOr/10 oKa3aTb pelweHne baHka Poccun 06 otmeHe 30%-HbIX TMMUTOB MO
aBaHCOBbIM MnaTeXaM B MOSb3y HEPe3nAEHTOB NO PSAAY MMMOPTHbIX
KOHTpakToB. OTMETUM U BUYEepallHee CHUXEeHue LeH Ha HedTb.

Mbl nonaraeMm, 4To cerogHsa MoryT yCUJInTbCAa pacnpogaXXm MHOCTPaHHbIX

BaOT B NpeaaBepuK BbIXOAHbIX, @ TakXe aKTUBM3aLMnM 3KCNOpPTEPOB M3-
3a CKOpbIX HanorosbiX BbinnaT. OgHaKo ykpenseHue pybns MoxeT 6biTb

COEPXXaHO HEOXWAAHHbIM CIOPMPU3OM C cerogHsiluHero 3acegaHus LIb Ha

KOTOpPOM, MO HalIWM OLEeHKaM, KtoyeBas cTaBka MOXeT 6biTb MOHMXEHa

Ha 0,75-1 n.n. O)xwunpaaeMm, YTO ceroaHa napa gonnap-pyéno 6yner

HaxoAuTbCHA B Anana3oHe 55-57 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa ceabmoit nakeT caHkuni EC okasan gaBneHme Ha MHAEKC
MocBupxxu (-1%) n cnoco6cTtBoBan ero 06HOBJIEHUIO YPOBHEN
KOHUa c¢peBpasisi, Np1U 3TOM CHUXKEHUE pblHKa NPOUCXOANNO
LWMPOKUM (PpOHTOM.

AyTcanaepamm Topros ctanu pacnuckm Nonnmetanna (-11,8%), Ha
KOTOpPbIX CKa3anncb cnabble onepaunoHHble pe3ysibTaTbl 3@ 2KB. U
coobuieHne KOMMNaHMM, 4YTO AMBUAEHAbI, CKOpee Bcero, He 6yayTt
BbiNN1lauynBaTbCsa No utoram 2021r. Ynanu Takxe akuuu ctanenmtenHbix
komnaHun (MMK: -1,7%; HJIMK: -3,4%) Ha ¢oHe nybnmkaumm oxnaaemo
nnoxmx pesynetatoB Cesepctanu (-2,8%) 3a I nonyrogme. Cpegu
BHYTPEHHUX CEKTOPOB, KOTOPble OKa3anncb nog HanbosblMM AaBNEHUEM,
6bIN aKUMN 3NEKTPOreHepUpYOLWKMX KoMnaHun Bo rnaee ¢ 6ymaramm OCK
E3C (-3,6%), Pocceten (-2,7%) v Pyclvgpo (-2,4%). [doctaTtouyHo cnabo
CcMoTpenucb Takxe Tenekomol (MTC: -1,5%; Poctenekom ao: -0,9%, an: -
1,2%). CHM3UNCca n HedTerasosbii cektop (JIYKOWN: -1,1%; PocHedTsb: -
0,6%; Masnpom: -1,9%; HOBAT2K: -1,1%). OTMETUTb 34eCb XOoTenn 6bl
6ymaru CyprytHedTerasa (ao: +3,5%, an: +1,7%), koTopble
€ANHCTBEHHbIE CMOr/N NMoapacTu, YTO CBA3aHO C ocnabeBlwnM pybném.
Akummn mHaHcosoro cektopa (Céep ao: -0,8%, an: -0,7%; BTb: -0,3%,
Mocbupxa: -0,1%) BHOBb CMOTpenucb 6e3bigeinHo, N0 UTOraM AHS, He
NpOAEMOHCTPUPOBAB 3HAUYMMOWN AMHAMUKMU.

Cpeau npounx 6ymar oTMeTUM nogopoxaswue akumn AspodnoTa (+3,7%)
Ha HOBOCTAX O TOM, 4UTO EC NpMHANO0 pelleHne CMArynTb OrpaHuyeHns ans
POCCUIACKON rpa)kAaHCKOM aBMauMmn B paMkax nociabneHuns cBa3aHHbIX C
3anyacTaMu U TeXHonornamMu. CuibHO NoAopOXKau Takxe bymarm
nesenonepoB (Camonér: +4,3%; MUK: +2%; JICP: +1,9%) n PYCANa
(+4,9%) 6e3 3Ha4YMMbIX HOBOCTEMN.

Ha ¢doHe uapauwein 6e3bieMHOCTU U OTCYTCTBUS 3HAUYUMBbIX
HOBOCTEeN oXxuaaem, UTo nHaekc Mocbupxxm 6yaer
KOHCONMMAMpOBaTbCA ceroaHAa B6m3n yposHa 2020-2080 nyHKTOB.
Mo-npe)xxHeMy, He BUANM (paKTOPOM AN pa3BOpoOTa pbiHKaA.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Mocne BbIXoAbl AAHHbBIX MO CHUXEHWIO MHDASALMOHHBIX OXWAAHUN
HaceneHusl B UoNe 1 Npoao/IXeHns aednaunoHHOro TpeHaa Ha NpoLusion
Heaene MHBECTOPbl YCUUAM 0XnaaHus 6onee 6bICTPOro CHUXEHUS CTaBKU
LIBP. Ha 3ToM ¢doHe Habnoganncb akTUBHbIE MOKYMKW MO BCEN KPUBOWA
O®3. NHpekc ueH RGBI Buepa Bbipoc Ha 0,48%, 060poT Mo MHAeKCy
yBenunuunca go 25,7 mnpg py6. joxogHocte O®3 cpoyHoCTbIO A0 1 roga
ywna Huxe 8% rogosbiX (CHMXEHME 3a AeHb COCTaBuao 22 — 46 6.n.).
O®3 co cpokoM Ao noraweHuns 1-3 roga CHU3UAMCb B JOXOAHOCTM Ha 22-
24 6.n. Nocobnuraumm cpoyHocTbio 6onee 10 NeT CHM3MNNUCL B AOXOAHOCTH
Ha 5-6 6.n.

Pucku peueccmun B pasBuTbIX CTPAHAX, CHUXXEHNSA HEDTAHbIX LLEH,
ocnabnenunsa pybns n oxmaaHus Bbixoga MUHdUHa PO c pasmelleHnem
HOBOro rocAo/Ira orpaHNYMBaloT CNPOC Ha ASIMHHbIE ByMarn. B pesynbTaTe
npemus 10-netHnx OD3 Kk 1-neTHUM pacwumpuniacb B4yepa Ao 125 6.n.

[NaBHbIM COObITUEM ANS pbiHKA pybneBbix obnuraunn B NnaTHMuy 6yaert
3acenaHve LIBP. Monaraem, UTo cerogHs CHUXXeHue KJ1IloueBou
crtaBku LIBP no 8,5 — 8,75% 1 cMrHan o BO3MOX>XXHOCTHU
AanbHenwero cmaryenma AKMN 6yayT cnoco6crBoBaTh
NpoAoJHKEeHNI0 NOKYyNnok O®3. CHuxeHne ctaBku LIBP ¢ warom 50 6.m.
00 9,0% MOXEeT Bbl3BaTb OTPULATENBHYO peaKLnto pbiHKa, 0COBEHHO B
KOpOoTkMx bymarax.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

CeBepcTanb BO 2 KBapTaJsie COKpaTw/ia BbifnJlaBKy cTasnm Ha 18% k sHBapro-MapTy

CeBepcTanb Bo 2 kB. 2022 roga cokpaTuia BbinjaaBKy cTanm Ha 18% no cpaBHeHUIO C 1kB. - A0 2,403 M/JIH TOHH, coobwmna KoMmnaHms. B 1 kKB. KOMNaHus
npouseena 2,922 MAH TOHH cTanu. 3a nepsoe nonyrogme CesepcTasnb Bbinyctuna 5,325 MAH TOHH CTanmn No cpaBHEHUIO € 5,737 MAH TOHH ro4oM paHee
(-7%). KoHconnanpoBaHHbIe NPOAaXKW CTaJiIbHOW NMPOAYKUWM FPynnbl B NPOLWIOM KBapTasae cCOKpaTuanucb Ha 17% Ha ¢poHe orpaHMYeHHOro AoCTyna Ha
3KCMOPTHbIE PbIHKN MU COKPaALLAOLWErocsi CNpoca Ha SIoKasbHOM pblHKe, A0 2,269 MAH TOHH N0 cpaBHeHUto ¢ 1 KB. (2,726 M/IH TOHH). 3a nonyrogue
NnpoAa>un CHU3NNUCb Ha 6%, A0 4,994 M/IH TOHH.

Hawe MHeHue

KoMnaHug npeacraBuiia 0XXnaaeMo HeraTMBHbIE pe3ynbTaTbl, O4HAKO NOC/e OnepaunoHHbIX pe3ynbTaTtoB MMK, Mbl oxxnaanun 6onee pe3akoro CHUXeHus
npom3soAacTBa y CeBepCTaﬂM BBMNAYy 6onbwen OPUEHTUPOBAHHOCTU Ha 3KCMOPTHbIE PbIHKK, @ TaKXe NoABEPXEHHOCTN CaAaHKUMOHHOMY AaBJIEHUIO.

Mbl CKNOHHbBI Nofnarate, YTO 3 KBapTan HyaeT ewe Xyxe An5 CTaNeNnTenLWmMKOB Ha GoHe Yyepecdyp Kpenkoro pybns, npobnem ¢ aKCnopToM y
npeanpusaTuUin, OTHOCUTENLHO AOPOroro Cbipbs, @ TaKXe MOHMXEHHOro cnpoca. OT NOKYNKW aKuUin NpeacTaBUTENen YepHOM MeTanayprum Ha AaHHbIN
MOMEHT PEKOMEHAYEM BO34AEPXKATbCA.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauveHue 10, % 1H, % 1M, %
Poccus
WHoekc Mocbupxu 2 054“
WHupekc PTC 1142 2,5%
CLWA
S&P 500 3999/ 10% " 62% 62% "
Dow Jones (DJIA) 32037 0,5% 6,2% 4,9%

NASDAQ Composite 12 060

EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus) 7271 0,1% 3,3% 1,7%
DAX (FepmaHusi) 13247 -0,3% 5,8% -0,3%
CAC 40 (®paHuus) 6201 0,3% 4,8% 4,0%
ATP

Nikkei 225 (Snomms1) 27803  0,4% 4% | 59%
Kospi (Kopest) 2409 0,9% 3, 7% 0,0%
BRICS

JSE All Share (HOAP) 60942 “19% " 12% | -0,2%
Bovespa (bpasunus) 99033 0,8% 2,9% -0,7%
Hang Seng (Kvtai) 20575 -1,5% -4,6%
Shanghai Composite (Kutain) 3272 -1,0% -1,0%
BSE Sensex (MHawus) 55682 0,5% 4,2%

MSCI

MSCI World 2664 0,8% 5,7% 4,7%
MSCI Emerging Markets 991 0,4% 2,6% -2,6%
MSCI Eastern Europe 29 0,0% -7,2%
ToBapHble pPbIHKK 3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %

CbipbeBble TOBapbl
Hedoms WTI cnot, $/6app. 100
Hedos Brent cnot, $/6app.

Hedorb URALS cnort, $/Gapp.*

a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 1 644
Megnb (LME) cnor, $/T 7 304
Huvkens (LME) cnor, $/1 21431
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T 2421
3ornoTo cnor, $/yHy 1718
Cepebpo cnot, $/yHy 18,8

*- 3a0epxka 1 0eHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka

NCB AHanuTuka

-0,2%
-0,7%
1,4%
-0,6%
1,3%
0,9%

3,3% -10,1%
1,0% -7,6%
-2,7%

4,2% -3,9%
0,4% -6,2%
2,0% -13,0%

BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, %

1M, %

0,967 -0,5% 0,1%

1,287 -0,1% -0,4%

1374 -06%  -11% 0,6%
0,9%  [[153% 1

57,25 1,6% -1,2% 1,8%

HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AeHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2,214 0,052
2,759 0,027
-0,543 0,019 -0,047 -0,044

0,125
) 0,100

9,56 0,030 0,000 0,000

499
215

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

OneKkTpoaHepermka

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
5693 -0,6%
5204 -0,6% -6,0% -15,6%
1541 -14,7%
5204/ -0,6% -12,0%
5102 -0,7% -12,7%
31797 -13,1%

1409



PbiHKM B rpadpmkax
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LleHbl n 3anacbl meau Ha LME
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AvHaMuKa oTAeNbHbIX BaNlOTHLIX nap
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KOp3MHa 4011 pa NpoTus 6-T1 BanioT (DXY) (nes wkana)
eBpo/Aonn. (MHBepT., Np WKana)

VicTosHwK: ViHTepebaic, 1B Arandtika

[aBneHune Ha poHAOBBLINM pbiHOk CLLA
COXpaHAETCA BBUY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a MHPNAUMN K XecTKon nonutukn OPC. B
pe3ynbTate S&P500 ocTaeTca B «MeABeXbein» 30He,
PVICKM pasBUTUS NMOHMXKATENBHOMO ABMKEHNS B
YCNOBUSIX BbICOKMX MaKPO3IKOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bvxarilueli uenblo oTkata BbICTyrnaeT,
Mo HaweMy MHeHWio, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoasTcA NoAa AaBneHneM Kak
Ha (pOHe CUNBbHOro AosNapa, Tak U HESCHbIX NepcrnekTs
MMPOBOI 3KOHOMMKM (yrpo3a peLeccum), HeCMoTpS Ha
Hernnoxon dyHAaMeHTan n ce30HHbIN dhakTop. HoBbIN
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHaBupycom B KHP cdopmupyet
ZonosHUTeNbHbIE pUCKW. MonaraeM, YTo KOTUPOBKKU
Brent noka 6yayT HaxoaMTbCA B AManasoHe 100-
110 ponn./6app. Cc TeECTUPOBaHUEM HWIXKHEN
rpaHuLbl AMana3soHa Nno Mepe yxyaLleHus
CaHTUMEeHTa.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
125

105
85
65
45
25

5

anp19 AHB 20 OKT 20 wion 21 anp 22

VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

YcuneHne Makpo3IKOHOMUYECKMX OMaceHuit U pocT
CTaBOK HeraTyBHO CKa3blBalOTCsl Ha LieHaX Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXMAAHUS 0CnabneHns kapaHTvHa B Kutae.
JlokanbHO NMPOMBILLIEHHbIE METas/Ibl CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - A0MNYyCKaeM, YTO KOHCEpPBATUBHbIN
HACTPOI Ha pbIHKaxX METasIyIoB MOXKeT
COXPaHUTbCS.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %

1,0
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-1,0
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-3,0
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"1, % =1H,%

VicTosHwK: VinTepebac, NCH Arandtia

Mapa EUR/USD TecTUpyeT HM)KHIOKO rPaHuLly
1,00-1,10. Espo noz aaeneHvieM BBuay 6onee
HeraTMBHOW CTaTUCTUKN W MPOrHO30B, MOBbILLIAIOLLNX
BEPOATHOCTb Craja 3KoHOMWKkM EBponbl, Hanbonee
ya3BMMOM. OXnaaHust no yxectodeHumto ELIB oTownm Ha
BTOPOW MnaH, popMMpys 3aMETHOE OTKJIOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnaboCTb eBPO MOXET COXpaHATbCSA B 6nvxalillee
BpPEMS — PUCKK BbIxoaa B bonee HN3KMIA LIeHOBOWM
JAvanasoH BbICOKMN

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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anp2l woH21 asr2l oKkT21 pek2l ¢es22 anp22 wioH 22

—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

PasButune pocra oTtHoweHusa MSCI EM n MSCI
World Ham 0>knpaaThb y>ke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
6onee BbICOKME PUCKW MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, OrMaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOW SKOHOMMKM PacTyT U MOTyT
CrnocobCTBOBaTb CHUXEHWMIO rnobanbHOro anneTunTta K
PUCKY, YTO HErATUBHO Kak ANnsa ANns pbiHKoB EM, Tak n
NS X AMHAMUKN OTHOCUTEeNbHO DM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CTaBkm 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx O3 MoXker
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py65b u LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Ha doHe cHMxeHns TeMnoB ocnabneHns AeHeXxXHo-
KpeauTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLUy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YeM KOPOTKUX.

Py6:b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLWMUXCS CTPaH
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—— MSCI Emerging market currencyindex (uHBepT., np wKana)

VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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WHpnaumoHHbIe 0xuaa Hua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 3071070 (B0/1./yHY., NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Peskoe cHWkeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKIMX €BpO60HA0B
OTpa)kaeT oraceHVst MHBECTOPOB, YTO U3-3a CaHKLIMIA
Poccnst He cMoxxeT 06cny>XmBaTb BatOTHbIA AOMT.
Poccuiickve MHBECTOpbI NPY 3TOM NpoAo/HKaT
nosiy4aTb BbifiaTbl B pybnsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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DoxoaHocTb 10-yrtreasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTosrwK: VinTepdpaic, 1B Aranitika

HaBec NpeayioeHu s Co CTOPOHbI SKATIOPTEPOB MNPV HEBLICOKOM

aKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieH s
pybnsi, C TecToM AosU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee
Bpemsi MpaBuTenbeTBo U LIB MLLyT crnocobbl BEpHYTL pybrib Ha
6oree BbICOK1E, (PyHAAMEHTa/LHO ONpaBAaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKW BHOKETHOMO
npaBwia 1 BO30GHOB/EHMSI Ba/IKOTHBIX MHTEPBEHLMIA
rocnieaHve iHW CrocobCTBYHOT OTCKOKY Aosuiapa. Mbl
rioslaraeM, YTo 3anyck MexaHU3Ma FrOCMHTEPBEHLMA B
YC/I0BUSIX NOCTENEHHO OXKMBAIOLLIEro MMropta
NO3BOJIAT AOJUIAPY BEPHYTLCS B 30HY 70-80 py6.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepakc, NCH Aranatika

CerMeHTMpOBaHHOCTb anneTuTa UHBECTOPOB K PUCKY

MU3-3a BbICOKOW MHDNSILMN M OXKNAAHUIA
PELUUTESIbHOIO Y)KecToueHna nonutmkmn ®PC
NpoAO/HKalOT OKa3biBaTb AAB/IEHME Ha BaJllOThl
pa3sBUBaIOLLNXCA SKOHOMMK. HOBOCTHbIM HEraTMBOM
BbICTynaeT npubnvkeHne 3acepaHust ®PC (26-27 vions),
Ha KOTOPOM MSIaHUPYETCS OYepenHOM pe3Kuii «xank» (+75
6.n.). Monnepxky Bantotam EM, BnpoueM, BecbMa
CAepXaHHyt0, OKa3blBaloT [OPOroe Cbipbe U orepaTuBHbIe
[encTBus nokasbHbIx LB.

VicTourwK: VinTepdbarc, B Arandtika

NHPnaumoHHble oxuaanus no CLUA noa aaeneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBast NOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, YaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0IapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntmkm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[AaBnieHune, AorMycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTaHYTCA B AuanasoHe 1650-
1800 gonn./yHu.

VicTosrwk: VinTeptbarc, CH Arandtika

AoxoaHoctb UST-10y cHusmnnacb Hmxe 3% Ha doHe
yxoAa MHBECTOpOB B 6e3puckoBble 6Gymarv 1 poct
HEPBO3HOCTN OTHOCUTESbHO BXOXKAEHMWS B PELIeccuio
pasBuTbIX CTpaH. BMecTe ¢ TeM, ycTonumBble OXMAAHWS MO
arpeccMBHOMY MOBbILLEHMIO KTto4eBOK cTaBkv OPC agatot
OCHOBaHWsi OXWaaTb BO3BpaTa [OXOAHOCTU BbiLLE STOW
OTMETKM.

TpaekTopuio nosbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxe npubnmxaetcs k 2,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hauy. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
14 1H 3M CHI Pyo. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 9812,0 2053,6 -1,0 -0,5 -9,6 -45,8 27 162,7 =183 -7,3 -10,9
RTS 1142,2 -3,9 2,5 18,8 -28,4
HedTb n ras
Fasnpom 4510,3 189,6 -1,9 2,7 -9,8 -44,6 5299,2 3,8 -57,7 -67,6
HOBATJ3K 2776,7 916,0 -1,1 -1,1 -8,3 -46,7 630,9 -7,7 -55,1 -64,4
PocHedTb 3439,2 328,2 -0,5 4,0 -15,4 -45,2 779,1 -15,2 -35,5 -73,5
nykomn 2998,0 3539,5 -1,1 -1,9 -10,9 -46,2 1712,8 19,2 -6,9 -62,8
Masnpom HedpTb 1712,3 358,0 -3,5 -1,9 -7,0 -34,3 105,8 45,6 -34,0 -64,2
CypryTtHedpTeras, ao 922,2 25,8 3,5 7,6 12,0 -35,4 1198,3 160,4 65,9 43,9
CyprytHedTeras, an 223,8 29,4 1,7 -12,9 -10,3 -23,7 762,7 -29,1 22,1 17,2
TaTHedTb, a0 817,0 375,7 -1,0 2,5 7,3 -25,2 139,2 -32,3 -49,7 -83,6
TaTtHedTb, an 50,0 341,3 -0,8 2,6 10,6 -26,3 47,6 -11,7 -48,5 -80,8
BawHed T, a0 141,3 962,0 -0,4 2,1 -4,3 -29,2 3,7 -57,8 -78,2 -68,3
BawHedTb, an 18,7 623,0 -3,2 -3,4 -0,1 -37,4 51,7 -13,6 -59,1 -45,3
PyccHedTb, 0a 22,4 75,2 -2,6 -7,2 -17,9 -51,0 15,0 -29,6 -14,1 -50,5
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2686,3 125,5 -0,8 -0,3 5,8 -57,2 6 674,1 30,8 -4,7 -69,9
Cb6ep, an 118,7 119,5 -0,6 -0,8 -2,9 -57,2 478,2 24,9 -25,7 -75,8
BTb 234,9 0,02 -0,3 2,4 -4,2 -62,3 447,8 -5,5 -29,3 -78,2
TCS Group, rap 227,6 1759,0 -0,7 -6,4 -29,2 -71,2 187,6 -10,0 -46,3 -90,8
BCHN 36,8 83,8 0,7 24,0 50,7 2,8 37,1 -69,6 -8,2 14,2
MocBbupxa 187,2 82,4 -0,1 0,6 -9,0 -46,2 96,6 -22,2 -56,9 -88,1
A®K Cucrema 125,0 13,0 -1,4 -0,7 3,7 -44,3 207,1 -9,4 -55,7 -64,3
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOProB npuesegeHsl  21.07.2022

U cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mnpga pyo. 3aKpbiTsi TOpros, MIH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H ™ 6M

MeTannyprus v ropHasa go6biya

HopHukenb 2342,7 14 800,0 -1,7 -3,3 -27,6 -35,4 1063,7 -1,3 -25,9 -67,5
PYCAN 742,5 50,0 4,9 2,0 -22,7 -31,8 410,7 1171 13,8 -57,4
AJIPOCA 446,2 61,3 0,8 -2,8 -23,4 -49,9 360,7 19,8 -16,8 -77,1
HNMK 694,7 115,9 -3,4 -8,9 -25,2 -46,6 375,5 20,2 39,8 -63,1
MMK 288,2 25,7 -1,7 -8,0 -38,3 -63,1 479,9 -18,2 -4,4 -56,1
CeBepcranb 574,1 683,0 -2,8 -8,1 -34,6 -57,4 695,8 49,2 31,0 -44.9
Meuen, oa 44,7 111,3 -0,4 -0,9 -7,5 -9,7 576,9 184,5 138,2 8,2
Meuen, na 18,3 133,6 0,3 4,7 -31,8 -57,4 57,1 -11,3 -31,5 -81,5
Pacnapackas, oa 171,9 242,0 -5,9 -9,0 -38,6 -48,4 292,8 99,4 48,7 -38,7
TMK 77,4 77,5 11 9,9 29,1 6,8 346,3 15,9 195,1] 662,1
Montoc 1513,6 7 933,5 -3,0 -3,0 -41,8 -39,4 650,9 84,5 -10,3 -42,5
MNonumeTann 110,7 255,0 -11,8 -17,7 -69,4 -80,6 895,3 49,1 1131 -7,2
Cenurpap, oa 25,2 34,2 -2,6 -2,4 -31,0 -40,8 16,2 -13,1 -50,5 -49,6
BCMIMO-ABucma, oa 659,6 57 440,0 0,3 -0,5 8,0 22,5 16,2 3,9 -35,0 -62,9

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 664,2 16 330,0 -2,5 1,8 -10,5 32,1 33,6 -64,4 -78,1 -82,3
PocArpo 924,9 7 190,0 0,0 -0,7 1,2 22,6 332,9 -25,8 -40,3 -57,8
TenekoMMyHUKaLUUn

PocTtenekom, ao 160,6 60,5 -0,9 -3,8 3,7 -30,2 65,4 -40,1 -35,4 -47,9
PocTtenekom, an 14,5 59,6 -1,2 -3,7 2,2 -21,7 12,1 -56,9 -35,1 -20,4
MTC 473,7 229,1 -1,5 -0,3 19,0 -23,4 190,5 -15,3 -62,6 -70,1

LleHbl 3aKpbITS 1 06bEMbI TOProB NpuBeaeHbl  21.07.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUsA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
AHen Poccus 15,5 0,4 -0,3 -2,2 -13,7 -49,1 9,3 0,0 -49,8 -67,8
KOHunpo 89,1 1,4 -1,0 -1,1 0,6 -46,2 75,1 17,2 -40,0 -32,3
OrkK-2 55,9 0,5 -1,1 3,4 26,2 -20,0 39,1 -50,8 -78,6 -63,7
TrK-1 30,4 0,01 -1,4 0,9 11,1 -20,2 10,8 -9,4 -76,1 -70,8
Pyclwapo 283,5 0,7 -2,4 -7,2 -6,4 -1,4 64,8 14,4 -22,0 -70,1
MHTep PAO E3C 341,3 3,3 -1,2 -0,4 34,5 -23,1 177,6 -36,7 -46,9 -69,8
Poccetn, ao 118,6 0,7 -2,7 20,6 16,5 -34,3 366,7 -31,2 1356 2222
Poccetn, an 2,5 1,2 -1,7 -1,8 -2,6 -31,0 6,0 -59,4 18,2 8,9
®CK EQC 125,5 0,1 -3,6 11,3 2,8 -40,0 143,4 -70,2 -4,5 -17,4
INleHaHepro, na 10,9 118,1 0,2 -16,6 -2,4 -30,4 34,1 -68,1 -30,9 -15,6
MocaHepro, oa 70,6 1,8 -0,4 0,8 8,5 -15,4 6,9 -51,8 -73,8 -69,3
MOJKC, oa 41,7 0,9 -1,4 -1,4 -3,0 -31,1 0,9 -83,7 -90,1 -83,6
TpaHcnopT 1 NorucTuka
A3spodpnot 30,5 27,6 3,7 2,7 -11,4 -53,4 4435  188,7 128,4 -17,7
TpaHcHedTh, an 173,4 110 850,0 -2,4 -8,8 4,0 -30,2 65,7 -45,2 -34,7 -63,3
HMTTI, oa 88,1 4,6 -3,2 -3,4 -14,1 -32,1 11,6 22,4 -35,3 -44,2
Globaltrans, rop 48,3 270,2 -0,5 0,4 -19,6 -57,7 11,4 -34,8 -60,3 -85,9
OBMI, oa 84,1 28,3 -1,8 -1,9 -18,3 3,9 28,4 4,4 -41,4 -43,4
MoTpebutenbckum cekTop
X5 337,1 1235,5 -1,9 10,4 7,2 -36,9 155,6 -17,0 5,2 -65,7
MarHut 403,0 4 251,0 -1,5 0,5 1,3 -21,9 212,1 41,1 -51,3 -80,9
M.Bugeo 33,7 187,7 -2,0 -0,8 -15,5 -57,1 42,5 -4,2 -23,2 -67,3
OeTcknn mmup 56,7 76,9 -0,6 11,5 2,3 -38,3 144.6 -5,4 16,0 -49,8

LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  21.07.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorm Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUsA TOpros, MiH nepuvoa, %
10 1H 3M CHI pYo. 1H ™ 6M

OdeBenonmeHT

JNcP 59,8 589,2 1,9 10,7 22,0 -3,3 307,5 73,1 106,2 406,0
MUK 506,4 782,0 2,0 7,3 41,0 -29,1 488,2 63,2 -34,9 -2,8
JT1anoH, oa 15,3 59,1 6,1 11,1 -10,7 -30,9 29,6 1144 98,0 16,9
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 12,6 754,2 -1,5 -11,8 -24,3 -26,4 45,7 -2,7 -27,3 -68,6
Anpekc 466,6 1701,0 -0,8 54 3,3 -62,8 367,5 -33,2 -37,1 -90,9
VK, rap 70,4 311,4 -1,4 3,5 -26,8 -64,3 85,3 -23,5 -48,2 -86,7
OZON, raop 260,9 1 206,0 -1,2 16,0 14,5 -47,9 326,7 -28,4 3,2 -59,2
QIWI 17,6 280,5 -2,1 -1,4 -21,1 -53,9 7,5 -52,1 -64,2 -76,2
Connepc, oa 5,8 171,5 0,6 -0,9 -7,8 -20,2 0,3 -27,2 -82,7 -85,3
UpkyT, oa 59,7 50,7 2,0 14,9 109,6  127,6 89,9 -42,0 -64,6 85,6
KAMAS3, oa 56,4 79,8 -1,2 -7,3 -23,0 -24,0 6,7 -35,7 -22,2 -40,6
MocToTpecrT, oa 21,6 76,8 -1,4 0,9 -2,8 -8,0 0,2 -18,1 -59,6 -60,0
Mpynna YepkusoBo, oa 109,2 2 487,0 -1,0 -3,6 -16,0 -15,5 10,3 51,9 11,6 -37,0
PBK, oa 1,0 2,7 0,3 -2,2 -5,1 -28,7 0,1 -88,6 -80,8 -92,7
Mpynna Benyra, oa 60,0 24150 -0,6 0,5 2,8 -27,9 18,6 -49,5 -55,8 -60,3
HeadHunter, rop 46,4 917,0 1,0 11,2 -49,6 -76,4 1,7 -53,0 -49,9 -96,0
KasaHboprcuHTes 118,2 66,7 1,1 -4,0 -6,2 -31,0 9,6 132,0 167,2 119,0
HKHX, ao 124,2 77,3 -1,6 -0,4 -8,7 -30,3 1,1 -27,0 -63,0 -80,2

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  21.07.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakT
21 viona 15:15 eccoe PeweHne ELIb no kno4yeBOn cTaBke - 0,25% 0,0% 0,5%
21 viona 15:15 XYY ) PeweHwne ELB no neno3uTHOM cTaBke - -0,25% -0,5% 0,0%
21 miona 15:30 oo MepBuyHbIe 0bpalieHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 240 244 251
21 niona 15:30 eoe Yucno nonyyarwmx nocobus no 6espabotumue B CLUA, Thic. np. Heg. 1340 1331 1,384
21 niona 17:00 [ MHpaekc onepexatwmnx niamkatopos B CLUA, M/M MIOHb -0,5 -0,4 -0,8
22 niona 10:15 eoo PMI B npoMbiwneHHocTu ®paHunm (npeas.) 1o b 50,9 51,4

22 niona 10:15 ooo PMI B cekTope ycnyr ®paHuum (npeas.) 1o b 52,8 53,9

22 mona 10:30 eoe PMI B npoMmblwneHHocTn NepmaHum (npeas.) no b 51,0 52,0

22 mona 10:30 eoo PMI B cekTope ycnyr lepmaHun (npeas.) Mo b 51,3 52,4

22 miona 11:00 eoe PMI B npoMbIWNEHHOCTM eBpO30HbI (Mpeas.) M b 51,0 52,1

22 niona 11:00 eoe PMI B cekTOope ycnyr eBpo30oHbI (Npeas.) M0 b 52,0 53,0

22 niona 11:30 eoe PMI B npoMbiWwneHHOCTM BenkobputaHum (npeas.) Mo b H/A 52,8

22 niona 11:30 eoe PMI B cekTtope ycnyr BenukobputaHum (npeas.) 1o b H/A 54,3

22 viona 13:30 eooe PeweHne baHka Poccnm no kno4yeBon ctaBke - 9,0% 9,5%

22 niona 16:45 eccoe PMI B npombiwineHHocTn CLIA (npeas.) no b 52,00 52,70

22 niona 16:45 eoooe PMI B cekTtope ycnyr CLUA (npeaB.) 1o b 52,60 52,70

UcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NCB AHanuTumka
! 3HAUYMMOCTb COBbLITUS OL,EeHNBAETCS MO 5-6abHOI WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnaHua/orpacnb Co6biTue

22 nions Pacnagckas OnepaunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
22 nons TrK-1 OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
22 vions JleHTa OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
27 virons En+ OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
27 virons Pycan OnepaunoOHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 .
27 vions DHen Poccns OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.
28 nions O'Ken OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.
28 nonsa EMC OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.
28 nonsa VK OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
28 nonsa MarHuT OnepauvnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
1 aBrycra MaTb n antsa OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHMK: AaHHble koMNaHuin, UHTepdakc, NMCB AHannTtunka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40
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Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «MpoMcBA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTMii 1 He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AOoCToBepHasd. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, CAeflaHHble B HacToslweM 0630pe, SABAAKOTCA JMLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaBMAET 3a co60l MpaBoO NEpecMOTPETh ee coaepKaHme B 1060 MOMeHT 6e3 npeaBapuTeNbLHOro YBEAOMSIeHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo UeHHbIX 6ymar n apyrmx UHaAHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNsSeTCs pekoMeHaaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06CcToATenbCTBa M TpeboBaHMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nvua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6XOAMMO MPUHATb BO BHUMaHWE, YTO A0XO04 OT LEHHbIX 6ymar uau apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBaHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpYlT A0X0A40B B 6HyayuwieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MNPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME B3KOHOMUYECKME YC/IOBUSI, KOHKYPEHTHYIO Cpedy, PWCKW, CBSI3@aHHblE C OCYLLECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpoMcBsi3b6aHK», ero pyKkoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 MHBECTULMOHHbIE pelleHus nonydyatenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHMA nosy4daTeneMm Hacrtoswero ob63opa WHdopMauuum uam Kakor-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOATENIbHO WM3Y4YUTb M MpOaHanM3npoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO AN Nul, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUUKU, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fMuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBASIO 3aKOHOAATESbHbIM U PErynsiTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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