
Рынок золота и серебра

По исследованию World Gold Council, в марте 2022 года инвесторы по
всему миру резко увеличили свои вложения в золото. «Золотые» ETF
привлекли активы в размере почти 12 млрд долл.

Промышленный спрос на золото состоит в основном из производства
ювелирных украшений, электронной промышленности, производства
монет. По итогам 2021 года спрос на золото составил 4,021 тыс. тонн и
вырос на 10%. Спрос на золотые слитки и монеты вырос на 31% и достиг 1,18
тыс. тонн – это максимальный показатель за 8 лет. Годовой спрос на
ювелирные изделия восстановился до допандемийного уровня и составил
2,124 тыс. тонн. В основном этого удалось достичь благодаря ключевым
рынкам, Китай и Индия. Использование золота в технологическом секторе в
2021 году увеличилось на 9% и достигло 330 тонн, максимального
показателя за три года.

Глобальный спрос на серебро в промышленных целях в 2021 году
увеличился на 9% и составил рекордные 508,2 млн унций, что также
является примерно половиной от общемирового спроса. Серебро
применяется в производстве солнечных панелей, потребительской
электроники и других промышленных товаров. Совокупный мировой спрос
на серебро в 2021 году взлетел на 19%.

Так же присутствует инвестиционный спрос и спрос со стороны
центральных банков. Центральные банки более 10 лет подряд являются
нетто-покупателями золота и увеличили свои резервы на 463 тонны, что на
82% больше, чем в 2020 году. Общемировой объем резервов достиг почти
30-летнего максимума.

Можно спрогнозировать, что в последующие годы высокий спрос на
золото и серебро сохранится, что будет стимулировать рост котировок
активов, связанных с золотом и серебром.

Фундаментальная картина – рост спроса со стороны 
центральных банков, промышленности и инвесторов
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Золото
Техническая картина – тренд на повышение.

Золото выросло за последние 20 лет почти на 600%. За это время мы

наблюдаем планомерную повышательную тенденцию. Предыдущая волна

роста длилась около 10 лет. За этим последовал период коррекционного

движения в рамках 4 лет. Можно предположить, что мы находимся в новой

волне роста, которая продолжается уже 5 лет.

Последние 2 года происходит тестирование новых максимальных уровней

и попытки закрепиться на них. Это сопровождается формированием

фигуры технического анализа «чашка с ручкой», которая может говорить о

продолжении восходящего движения при преодолении значений в 2000$

за унцию.

Потенциал нового растущего движения может составить около 42% до

значения в 2800$.
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Серебро
Техническая картина – боковое движение с возможностью 
формирования новой волны роста.

Серебро показало за последние 20 лет более скромные результаты – рост

составил почти 350%. За это время мы наблюдаем планомерную

повышательную тенденцию. При этом были попытки сломать данную

тенденцию, но в итоге они оказались неудачными. Предыдущая волна

роста длилась около 10 лет. За этим последовал период коррекционного

движения в рамках 4 лет. Пока можно предположить, что мы находимся в

боковом диапазоне, который продолжается уже 5 лет, с попыткой

формирования новой волны роста.

Последние 2 года происходит тестирование уровня в 28$ за. Это

сопровождается формированием фигуры технического анализа «чашка с

ручкой», которая может говорить о продолжении восходящего движения

при преодолении данного значения вверх.

Потенциал нового растущего движения может составить около 64% до

значения в 42$.
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Инвестиции в золото и серебро

Актуальные идеи для покупки на небольшую долю от портфеля

Есть различные варианты участия в росте цен на золото и серебро.

Нам кажется наиболее интересным участие через покупку акций компаний,

которые занимаются добычей золота и/или серебра. Они торгуются на Мосбирже

и на бирже СПБ. При этом на текущий момент приоритет мы отдаем акциям в

рублях.
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Акция Тикер Текущая цена
Оптимальная 
цена покупки

Цель
Потенциальная 

дох-ть, %
Валюта

Полюс Золото PLZL 13 500 13 000 18 500 42% RUB

Полиметалл POLY 836 800 1 200 50% RUB

Newmont NEM 77,3 76 95 25% USD

Barrick Gold GOLD 24,22 24 32 33% USD

Pan American 
Silver Corp

PAAS 27,3 27 35 30% USD

Существуют и другие способы инвестиций в золото и серебро:

Слитки – был отменен 20-ти процентный НДС на покупку физического металла, и

разрешена покупка золота за наличную валюту.

Монеты – резко вырос спрос как на золотые, так и на серебряные монеты,

памятные и инвестиционные. При покупке физического металла в том или ином

виде стоит учитывать риски ценообразования. Также видимые повреждения сильно

снижают цену монеты или слитка.

ОМС – обезличенные металлические счета, которые клиент может открыть в банке.

Сам металл на такие счета не зачисляется, так как клиент покупает условный

расчетный вес. Здесь котировки металлов также могут сильно отличаться от

биржевых.

На Мосбирже инвестор может купить расчетный фьючерс на золото или серебро,

также доступны биржевые ПИФы на золото. Тут необходимо учитывать комиссию

фондов и затраты на перекладывание из одного контракта в другой при истечении

срока обращения фьючерса.



Брокерские услуги оказывает АО «Экспобанк» (Банк), генеральная лицензия Банка России на осуществление
банковских операций № 2998 от 06.02.2012г., лицензия на оказание брокерских услуг № 177-02958-100000 от
27.11.2000 г., лицензия на оказание депозитарных услуг № 177-12673-000100 от 10.11.2009г.
Подробную информацию о брокерских услугах Банка, а также Тарифах банка, Вы можете получить на сайте
https://expobank.ru/home/investitsionnaya-deyatelnost/ или в отделениях Банка. На указанном сайте также
размещен в действующей редакции Регламент брокерского облуживания и Тарифы на брокерское обслуживание.
Изменение условий производится Банком в одностороннем порядке. Присоединение к Регламенту означает
подтверждение с его ознакомлением и согласие с его условиями.

Содержание настоящего документа приводится исключительно в информационных целях и не является рекламой
ценных бумаг и/или иных финансовых инструментов и/или финансовых услуг. Никакая часть настоящего документа не
рассматривается и не должна рассматриваться как предложение со стороны Банка о покупке или продаже каких-
либо финансовых инструментов, продуктов или услуг какому-либо лицу. Никакие финансовые инструменты, продукты
или услуги, упомянутые в настоящем документе, не предлагаются к продаже и не продаются в какой-либо
юрисдикции, где такая деятельность противоречила бы законодательству о ценных бумагах или другим местным
законам и нормативно-правовым актам или обязывала бы Банк выполнить требование регистрации в такой
юрисдикции. Банк рекомендует Вам убедиться в том, что Вы имеете право инвестировать средства в упомянутые в
настоящем документе финансовые инструменты, продукты или услуги. Банк не может быть ни в какой форме
привлечен к ответственности в случае нарушения Вами применимых к Вам в какой-либо юрисдикции запретов.
Никакие положения настоящего информационного материала не являются и не должны рассматриваться как
индивидуальные инвестиционные рекомендации и/или намерение Банка предоставлять услуги инвестиционного
советника. Банк не может гарантировать, что финансовые инструменты, продукты и услуги, описанные в нем, подходят
лицам, которые ознакомились с такими материалами. Банк рекомендует Вам не полагаться исключительно на
информацию, с которой Вы были ознакомлены в настоящем материале, а сделать свою собственную оценку
соответствующих рисков и привлечь, при необходимости, независимых экспертов. Банк не несет ответственности за
финансовые или иные последствия, которые могут возникнуть в результате принятия Вами решений в отношении
финансовых инструментов, продуктов и услуг, представленных в информационных материалах.
Банк прилагает разумные усилия для получения информации из надежных, по его мнению, источников. Вместе с тем,
Банк не делает никаких заверений в отношении того, что информация или оценки, содержащиеся в настоящем
информационном материале, являются достоверными, точными или полными. Любая информация, представленная в
данном документе, может быть изменена в любое время без предварительного уведомления. Любая приведенная в
настоящем документе информация и оценки не являются условиями какой-либо сделки, в том числе потенциальной.
Финансовые инструменты и инвестиционная деятельность связаны с высокими рисками. Настоящий документ не
содержит описания таких рисков, информации о затратах, которые могут потребоваться в связи с заключением и
прекращением сделок, связанных с финансовыми инструментами, продуктами и услугами, а также в связи с
исполнением обязательств по соответствующим договорам. Стоимость акций, облигаций, инвестиционных паев и
иных финансовых инструментов может уменьшаться или увеличиваться. Результаты инвестирования в прошлом не
определяют доходов в будущем. Прежде чем заключать какую-либо сделку с финансовым инструментом, Вам
необходимо убедиться, что Вы полностью понимаете все условия финансового инструмента, условия сделки с таким
инструментом, а также связанные со сделкой юридические, налоговые, финансовые и другие риски, в том числе Вашу
готовность понести значительные убытки.
Банк не гарантирует доходность инвестиций, инвестиционной деятельности или финансовых инструментов. До
осуществления инвестиций необходимо внимательно ознакомиться с условиями и/или документами, которые
регулируют порядок их осуществления. До приобретения финансовых инструментов необходимо внимательно
ознакомиться с условиями их обращения.
Банк обращает внимание Инвесторов, являющихся физическими лицами, на то, что на денежные средства,
переданные Банку в рамках брокерского обслуживания, не распространяется действие Федерального закона от
23.12.2003.№ 177-ФЗ «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации».
Банк настоящим информирует Вас о возможном наличии конфликта интересов при предложении рассматриваемых в
информационных материалах финансовых инструментов. Конфликт интересов возникает в следующих случаях: (i)
Банк является эмитентом одного или нескольких рассматриваемых финансовых инструментов (получателем выгоды от
распространения финансовых инструментов) и участник группы лиц Банка (далее — участник группы) одновременно
оказывает брокерские услуги и/или (ii) участник группы представляет интересы одновременно нескольких лиц при
оказании им брокерских или иных услуг и/или (iii) участник группы имеет собственный интерес в совершении
операций с финансовым инструментом и одновременно оказывает брокерские услуги и/или (iv) участник группы,
действуя в интересах третьих лиц или интересах другого участника группы, осуществляет поддержание цен, спроса,
предложения и (или) объема торгов с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, действуя, в том числе в
качестве маркет-мейкера. Более того, участники группы могут состоять и будут продолжать находиться в договорных
отношениях по оказанию брокерских, депозитарных и иных профессиональных услуг с отличными от инвесторов
лицами, при этом (i) участники группы могут получать в свое распоряжение информацию, представляющую интерес
для инвесторов, и участники группы не несут перед инвесторами никаких обязательств по раскрытию такой
информации или использованию ее при выполнении своих обязательств; (ii) условия оказания услуг и размер
вознаграждения участников группы за оказание таких услуг третьим лицам могут отличаться от условий и размера
вознаграждения, предусмотренного для инвесторов. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк
руководствуется интересами своих клиентов. Более подробную информацию о мерах, предпринимаемых Банком в
отношении конфликтов интересов, можно найти во внутренних документах Банка по управлению конфликтом
интересов, размещённой на официальном сайте Банка: (https://expobank.ru)

Предупреждение о рисках


