
Облигации китайских технологических компаний все еще не реагируют на обвал их акций. 
На этой неделе Baidu разместил новые 5 и 10-летние долларовые облигации с 
доходностью всего лишь 1,5% и 2,4% годовых. Акции Baidu от максимумов упали более 
чем в 2 раза и вернулись на уровень прошлого года, а облигации торгуются примерно с 
теми же спредами, которые были при самой высокой цене акций! 

Мы уже отмечали странность ценообразования облигаций Baidu и iQIYI (который 
консолидируется в отчетности Baidu и приносит существенную часть выручки), однако 
иррациональность рынка по поводу облигаций китайских технологических компаний 
имеет более широкий характер. По-видимому, в текущей ситуации очень узких спредов 
инвесторы стараются не обращать внимание на проблемы компании до тех пор, пока она 
имеет рейтинг инвестиционного уровня. 
 

 

 

Не является инвестиционной рекомендацией 

https://www.facebook.com/AricapitalAM/photos/a.497934893597715/4400607956663703/?type=3&eid=ARBaBDcfcnCo5E7Tg_FG0mnU0SGmW3HPbCT92KIOAfmA_cAUBzSJrRjmlloKLoCWVsddbrMUMAm925m9&__xts__%5B0%5D=68.ARCLwfo8svfEe-QP4xQDyLHGZ48ZcK2JTguVkIQoeFzK9Kby10XIPAvSwa6tJTXRMBMpSXoIoEBFmWlkCVyCQ4o8e8bSNrbO215_xMIcPKhfBN7zM-NoWeyzJf7P7I4-Mga5q5BVpji7RmmWnp-2IA2TSVa7h180N1yPeT_Qxb5-osc-tqv-iGTCgE7BP7esAUeWQSK-TWm_if3tLdRCdfzRYQFKa7B9oRdCPPLpLW7fTm2Vmxq7h4yfOhUMArddQlryyuYRRvFbu-RUR0vg5cyICmdsNNbaGgTC9isorpKSIdZi5wLgYw&__tn__=EHH-R
https://www.facebook.com/AricapitalAM/photos/a.497934893597715/4400607956663703/?type=3&eid=ARBaBDcfcnCo5E7Tg_FG0mnU0SGmW3HPbCT92KIOAfmA_cAUBzSJrRjmlloKLoCWVsddbrMUMAm925m9&__xts__%5B0%5D=68.ARCLwfo8svfEe-QP4xQDyLHGZ48ZcK2JTguVkIQoeFzK9Kby10XIPAvSwa6tJTXRMBMpSXoIoEBFmWlkCVyCQ4o8e8bSNrbO215_xMIcPKhfBN7zM-NoWeyzJf7P7I4-Mga5q5BVpji7RmmWnp-2IA2TSVa7h180N1yPeT_Qxb5-osc-tqv-iGTCgE7BP7esAUeWQSK-TWm_if3tLdRCdfzRYQFKa7B9oRdCPPLpLW7fTm2Vmxq7h4yfOhUMArddQlryyuYRRvFbu-RUR0vg5cyICmdsNNbaGgTC9isorpKSIdZi5wLgYw&__tn__=EHH-R

