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Российский рынок продолжает демонстрировать позитивную дина-
мику. Индекс Мосбиржи превысил 3800 пунктов, что являлось 
нашим таргетом на конец года в рамках консервативного прогноза. 
Оптимистический сценарий предполагает рост до уровня 4400 пун-
ктов. С начала года бенчмарк прибавил уже 16%, еще два процентных 
пункта к доходности добавили дивиденды. Пара USD/RUB, опускаясь, 
достигла отметки 72 — минимального уровня с июля прошлого года.
Основным драйвером роста выступают сырьевые активы, которые про-
должают дорожать. В частности, нефть марки Brent торгуется выше $70 
за баррель. ОПЕК прогнозирует повышение мирового спроса, при этом 
дефицит на рынке будет сохраняться, несмотря на увеличение добычи. 
Стоимость пшеницы приближается к $700 за бушель, невзирая на летний 
сезон. Текущее снижение цены на стальной прокат можно назвать лишь 
легкой коррекцией на фоне роста в полтора раза за последние три месяца.  
Банк России рассмотрит вопрос повышения ключевой ставки на ближай-
шем заседании 11 июня. Основным доводом в пользу этого решения явля-
ется рост инфляции, которая по итогам мая превысила 6%, что является 

максимальным значением с 2017 года. Общий рост цен в значительной 
степени обусловлен удорожанием продовольственных и сырьевых това-
ров, то есть инфляция во многом определяется внешними факторами. 
Рост цен стимулирует спрос, что чревато перегревом экономики и наду-
ванием «пузыря» на кредитном рынке. Как следствие, регулятор намерен 
повысить ключевую ставку. Но даже при пересмотре ставки на 0,5 п.п. 
денежно-кредитная политика по сути останется мягкой.
Крупный российский инвестбанк предрекает бум IPO в стране. Листинг на 
Московской бирже получила NordGold, предварительно оцененная в $5 
млрд (в 3,5 раза больше, чем четыре года назад, когда компания приняла 
решение об отказе от публичного статуса). Провести IPO также может круп-
нейший отечественный производитель железной руды Металлоинвест. 
Другая крупная сырьевая компания — СИБУР — напротив, пока откладывает 
планы выхода на биржу с 2021-го на более поздний срок. В текущем году 
публичным также может стать Банк МТС. Мы полагаем, что большинство 
компаний, которые проведут IPO в ближайшее время, будут относиться 
к сегментам высоких технологий и ретейла. 

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
24.05.2021

Значение на 
07.06.2021 Изменение

MOEX 3 662 3 822 4,37%

РТС 1 570 1 652 5,22%

Золото 1 833 1 895 3,38%

BRENT 68,15 71,74 5,27%

EUR/RUB 89,68 88,80 -0,98%

USD/RUB 73,47 72,81 -0,89%

EUR/USD 1,2208 1,2196 -0,10%

Георгий Ващенко, 
заместитель  

директора департамента 
торговых операций  

ИК «Фридом Финанс»

Ожидаем 

Ожидаем продолжения фазы бокового тренда или сползания в техническую коррекцию. Единое направление движения котировок малове-
роятно, динамика будет смешанной. Ход торгов будет преимущественно определяться ситуацией на внешних сырьевых и фондовых пло-
щадках. Наш базовый сценарий предусматривает движение индекса Мосбиржи диапазоне 3650–3850 пунктов. Пара USD/RUB, по нашим 
прогнозам, будет торговаться в коридоре 72,5–74,5.

Наша стратегия 

Рекомендуем фиксировать длинные позиции в бумагах Сбербанка, ЛУКОЙЛа, ГМК Норникель, Русала, Полюса, Алросы. Спекулятивные корот-
кие позиции можно открыть в акциях ВТБ, Mail.Ru, Yandex, Аэрофлота. 

Фондовый рынок продолжает расти. 
Индекс Московской биржи преодолел 
очередной психологически значимый 
уровень в 3800 пунктов, пара USD/RUB 
опустилась к отметке 72. 

Индекс Мосбиржи

Российский рынок
Инфляция и повышение ставки стимулируют «быков»
С начала года российский рынок вырос на 16%
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Аэрофлот отчитался за первый квартал по МСФО. Выручка снизилась на 39%, до 75 498 млн руб. EBITDA составила 7 708 млн руб. 

против 13 054 млн руб. годом ранее. Чистый убыток увеличился с 22,4 до 25,1 млрд руб. Пассажиропоток сократился на 34%, до 7,3 

млн человек, при этом на международном направлении объем перевозок упал на 80%. Чистый долг составил 675,4 млрд руб. Компания 

планирует разместить 5-летние облигации на сумму 15 млрд руб. 

ТМК отчиталась за первый квартал по МСФО. Выручка увеличилась на 18%, до 65,1 млрд руб. Скорректированная EBITDA составила 8,6 

млрд руб., что на 12% больше по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Чистый убыток сократился до 4,8 млрд руб. Долг 

(нетто) составляет 260 млрд руб. Товарной продукции в натуральном выражении отгружено 710 тыс. тонн. 

HeadHunter отчитался за первый квартал по МСФО. Выручка увеличилась на 43%, до 2 841 млн руб. Скорректированная EBITDA соста-

вила 1 342 млн руб., что на 38% больше по сравнению с уровнем годом ранее. Скорректированная чистая прибыль выросла на 46%, до 

850 млн руб. Долг (нетто) сократился на 31%, до 3 356 млн рублей, финансовый рычаг составляет 0,7х EBITDA.

Nord Stream завершил укладку одной нитки на морском участке Северного Потока — 2. Окончание строительства подводного участка на 

другой нитке запланировано на сентябрь. Поставки газа по новому маршруту могут начаться в 2022 году — по завершении строитель-

ства наземной инфраструктуры, проведения испытаний и сертификации газопровода и его наполнения. В рамках ПМЭФ-2021 Газпром 

также сообщил о росте экспорта на европейском направлении, в частности поставки в Сербию в этом году выросли в 2,25 раза на фоне 

открытия нового маршрута.

Акция Значение на 
24.05.2021

Значение на 
07.06.2021 Изменение, %

Фонды

FINEX CHINA UCITS ETF 3810 3898 2,31%

FINEX GERMANY UCITS ETF 3151 3156 0,16%

FinEx Gold ETF USD 932 927,6 -0,47%

FinEx USA IT UCITS ETF 10229 10238 0,09%

FinEx FFIN KZT UCITS ETF 286,7 295,1 2,93%

FinEx CASH EQUIVALENTS ETF 1672 1673,6 0,10%

FinEx Rus Eurobonds ETF (RUB) 1859 1860 0,05%

FinEx RTS UCITS ETF USD 3916,5 4094 4,53%

FinEx Rus Eurobonds ETF 951 941,9 -0,96%

FinEx RUB GLOBAL EQUITY UC ETF 1,2352 1,2565 1,72%

FinEx USD CASH EQUIVALENTS ETF 747,4 740,4 -0,94%

FinEx USA UCITS ETF 5640 5625 -0,27%

БПИФ Фридом-Лидеры технологий 1955,9 2020 3,28%

ITI FUNDS RUSSIA-FOCUSED USD 2133 2128 -0,23%

ITI FUNDS RTS EQUITY ETF 2320 2423 4,44%

БПИФ Сбер Индекс Еврооблигаций 1270,6 1263 -0,60%

БПИФ Сбербанк — Эс энд Пи 500 1641 1635,8 -0,32%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ РУБ 6,05 6,128 1,29%

БПИФ ВТБ Акции компаний США 105,99 106,22 0,22%

БПИФ ВТБ Корпоративные облигации 121,52 121,4 -0,10%

БПИФ ВТБ Акции разв-ся рынков 94,93 98,7 3,97%

БПИФ ВТБ Корп облигации США 80,2 79,82 -0,47%

БПИФ ВТБ Ликвидность 1,0574 1,0592 0,17%

БПИФ ВТБ Корп рос еврооблигац 101,08 100,36 -0,71%

БПИФ ВТБ-Индекс Мосбиржи 140,7 147,1 4,55%
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Новости по российским акциям
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За прошедшие две недели лидерами роста стали акции Мечела. Позитивную динамику также про-
демонстрировали бумаги транспортных компаний. В аутсайдерах оказались акции финансового 
сектора: котировки ВТБ потеряли около 9%, акции Мосбиржи – более 11%.

Динамика котировок акций

Электроэнергетический сектор

ИнтерРАО 4,995 5,018 0,46%

РусГидро 0,837 0,8426 0,67%

ОГК-2 0,8368 0,8338 -0,36%

Юнипро 2,859 2,914 1,92%

ТГК-1 0,012552 0,0127 1,18%

Энел 0,7854 0,793 0,97%

Мосэнерго 2,271 2,42 6,56%

ФСК ЕЭС 0,22716 0,22106 -2,69%

Россети - ао 1,4102 1,405 -0,37%

Потребительский сектор

Магнит 5280,5 5440 3,02%

X 5 2275,5 2252 -1,03%

Лента 243,7 251,8 3,32%

Детский Мир 150,2 154,88 3,12%

М.видео 659,7 670,9 1,70%

OZON-адр 4174,5 4035 -3,34%

Fix Price 664,4 628,6 -5,39%

Телекоммуникационный сектор

МТС 334,45 339,55 1,52%

Ростелеком - ао 103,35 103,55 0,19%

Ростелеком - ап 90,9 92,1 1,32%

Транспортный сектор

Аэрофлот 71,44 71,3 -0,20%

НМТП 7,595 7,29 -4,02%

ДВМП 14,78 15,41 4,26%

GLTR-гдр 477,85 490,2 2,58%

Совкомфлот 90,7 94,76 4,48%

Акция Значение на 24.05.2021 Значение на 07.06.2021 Изменение, %Акция Значение на 24.05.2021 Значение на 07.06.2021 Изменение, %

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1783,4 1647,8 -7,60%

НЛМК 271,34 262,6 -3,22%

ММК 65,165 64,515 -1,00%

ГМК Норникель 26962 26428 -1,98%

Распадская 258,34 248,58 -3,78%

АЛРОСА 114,5 120,35 5,11%

Полюс 15747 15601 -0,93%

Мечел - ао 82,8 80,13 -3,22%

Мечел - ап 108 119,45 10,60%

Русaл 55,51 57,26 3,15%

Polymetal 1783,1 1747,6 -1,99%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 300,27 310,8 3,51%

Сбербанк-ап 281,22 291,86 3,78%

ВТБ 0,04534 0,0487 7,41%

АФК Система 32,771 31,921 -2,59%

Мосбиржа 169,37 172,16 1,65%

Сафмар 454 454,2 0,04%

TCS-гдр 4753,6 5321,2 11,94%

Нефтегазовый сектор

Газпром 259,65 274,4 5,68%

Новатэк 1400,6 1574,8 12,44%

Роснефть 522,75 556,35 6,43%

Сургут-ао 35,66 36,395 2,06%

Сургут-ап 46,49 46,7 0,45%

Лукойл 5794,5 6506,5 12,29%

Башнефть - ао 1530 1540,5 0,69%

Башнефть - ап 1162 1174 1,03%

Газпром нефть 378 412,3 9,07%

Татнефть - ао 489,2 512,6 4,78%

Татнефть - ап 467,8 494,3 5,66%

Котировки по данным ПАО Московская биржа

Российский рынок
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