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 ФРС на вчерашнем заседании сохранила ультрамягкую политику, сделав вид, что никакого роста инфляции нет.

Печатный станок продолжит свою работу прежними темпами. В добавок к этому - новый пакет стимулов от Джо

Байдена на $1.8 трлн. В результате выросли Азиатские рынки и фьючерсы на Американские. Растут нефтяные

котировки (уже 68$) и доходности по Американским облигациям. Оптимизм обходит стороной пока только

Немецкий и Российский фондовые рынки. 

 Настораживающим моментом для перспектив дальнейшего роста Американских индексов выступает тот факт,

что отклонение индекса S&P500 от своей 200-барной скользящей достигла -12,29% - значения, при котором

серьезно повышается риск ощутимой коррекции. Ясно, что долго или сильно индексы от текущих уровней без

коррекции расти не смогут, поэтому нашему рынку, если он хочет показать догоняющий рост на фоне снижения

геополитических рисков и роста нефтяных цен, необходимо это делать в ближайшие дни. 

 Препятствием для этого служит технический уровень сопротивления по индексу RTS. На графике видно, что мы

уже в 4-й раз подходим к уровню 1500 пунктов и здесь начинаются активные продажи. Если в ближайшие 2-3

торговых сессии не удастся преодолеть этот барьер за счет рост голубых фишек, прежде всего акций Сбербанка

и Газпрома, по которым есть и хорошие отчеты, и высокие дивиденды, то, скорее всего, нас будет ждать, как

минимум, хорошая коррекция от текущих уровней. 
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«УНИВЕР Сбережения» 

 На этой неделе рублевые облигации движутся в боковике в отсутствие каких-либо значимых событий. Решение

банка России на прошлой неделе о повышении ставки на 50 б.п. и публикация прогноза среднего значения

ключевой ставки до 2023 года не были сюрпризом для рынка, поэтому обошлось без заметных движений в

котировках ОФЗ. Впервые регулятор раскрыл траекторию ключевой ставки: в среднем в 2021 году она

прогнозируется на уровне 4,8-5,4%, в 2022 году - 5,3-6,3%, в 2023 году - 5,0-6,0%, т.е. совпадет с диапазоном

нейтральной ставки. Банк России ожидает сохранения годовой инфляции на плато вблизи значений первого

квартала до середины года, устойчивое замедление годовых темпов роста цен начнется во втором полугодии по

мере исчерпания действия разовых факторов.  

 Динамика инфляции в этом году очень настораживает инвесторов в рублевые активы, поскольку нет четкого

понимания насколько ограниченным будет рост инфляции и как скоро начнется ее замедление, пожалуй, сейчас

это основной фактор, препятствующий росту котировок ОФЗ. 

 Вчерашние аукционы также принесли некоторое разочарование, поскольку встретили достаточно скромный

спрос, были предложены к размещению 14-летний выпуск ОФЗ-ПД 26233 и 10-летний выпуск ОФЗ-ПД 26235 в

объеме по 25 млрд руб. каждый, суммарный спрос составил порядка 75,7 млрд руб., суммарный объем

размещения составил лишь 30,71 млрд руб. 
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 Олеся Сысоева, Заместитель Начальника Инвестиционно-брокерского управления ООО "УНИВЕР Капитал" 

 Гособлигации правительства США продолжают торговаться в узком диапазоне после окончания двухдневного

заседания Федеральной резервной системы. ФРС сохранил ключевую ставку вблизи нулевых значений.

Председатель ФРС Джером Пауэлл на пресс-конференции после окончания заседания заявил о том, что

несмотря на временный рост инфляции, восстановление экономики после пандемии происходит неравномерно и

ФРС продолжит ежемесячный выкуп долговых бумаг на свой баланс на сумму 120 млрд. долларов США



(государственных облигаций на 80 млрд долларов и ипотечных бондов на 40 млрд). Сегодня в США выходят

важные данные по росту ВВП за первый квартал. Рынок ожидает приличного роста экономики США в начале

текущего года в размере 6,1% годовых. Вчера состоялось выступление президента США Джо Байдена пред

конгрессом, он предложил новый план социальной поддержки в условиях пандемии в размере 1,8 трлн. долларов

за счет повышения налогов на богатых, в том числе за счет увеличения почти в два раза с 20% налога на прирост

капитала и дивидендов. Джо Байден коснулся темы отношений и с Россией, и сказал, что США не стремятся к

эскалации отношений с Россией и невзирая на все противоречия, страны могут сотрудничать, когда это отвечает

интересам обеих стран. Сегодня десятилетний выпуск UST торгуется с доходностью 1,64% годовых. 

 Российский долг вчера находился под давлением. Это происходило в большинстве еврооблигаций

развивающихся стран. Особенно это было заметно на дальнем отрезке кривой доходности. На сегодняшний день

RUS-42 стоит 123,28% от номинала, а RUS-28 - 166.65%. 

 Данный материал не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. ООО «УНИВЕР Капитал» не несет
ответственности за убытки, которые могут быть получены в результате прочтения материала лицом (лицами) и совершения им
(ими) последующих действий на его основании.

  

  

   Данное сообщение не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо операции,

упомянутые в данном сообщении, могут не соответствовать Вашему инвестиционному профилю. Определение соответствия финансового

инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей инвестора. ООО

«УНИВЕР Капитал» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций, либо инвестирования в

финансовые инструменты, упомянутые в данном сообщении.  
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