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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• Прошедшая неделя завершилась потерями как для глобальных, так и для российского рынка акций. 

• Индекс РТС снизился на 3,0% за неделю, индекс МосБиржи отступил на 1,8%. Рубль подешевел на 1,1% 
относительно доллара США. Коррекционная динамика российских активов была обусловлена снижением 
цен на нефть, новыми санкциями США против России, возросшими опасениями о том, что санкции могут 
распространиться на российский госдолг, а также повышением Банком России ключевой процентной ставки 
на 25 б.п., до 4,5%. 

• С 18 марта США расширили действие экспортных ограничений в отношении России, объяснив свое решение 
использованием Россией химического оружия. Вводится запрет на экспорт и импорт вооружения, а также на 
оказание услуг оборонного значения.

• Нефть сорта Brent просела за неделю на 6,8%, нивелировав таким образом предшествующий двухнедельный 
рост.

• Снижение глобальных рынков было вызвано непрекращающимся ростом доходностей американских 
гособлигаций, что свидетельствует о высоких рисках всплеска инфляции, угрожающих мягкой политике 
ФРС США. Напомним, минувшая неделя ознаменовалась заседанием Федрезерва, на котором регулятор 
прогнозируемо не стал менять ключевую ставку и вновь проигнорировал опасения инвесторов относительно 
темпов роста инфляции в стране. 

• По итогам недели американский индекс S&P 500 отступил на 0,77%, европейский Stoxx Euro 600 не изменился, 
а индекс развивающихся стран MSCI EM потерял 0,84%. Ключевые азиатские рынки завершили неделю 
разнонаправленной динамикой: японский Nikkei 225 прибавил 0,2%, китайский Shanghai Composite снизился 
на 1,4%. 

• Продолжающееся ужесточение карантинных мер в Европе оказывает дополнительное негативное давление. 
По некоторым оценкам, европейские страны смогут снять большинство ограничительных мер ближе к 
осени, когда, как ожидается, будет вакцинирована значительная часть населения. Кроме того, на прошлой 
неделе некоторые европейские страны приняли решение приостановить использование вакцины компании 
AstraZeneca из-за случаев тромбозов, что усилило опасения более медленного восстановления мировой 
экономики.   

       ________________________________________________________________
        Динамика индексов за неделю представлена в валюте индексов
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• Глобальные рынки показали коррекционное движение при нейтральной реакции рынков после очередного 
заседания Федрезерва и начала переговоров между США и Китаем о торговых взаимоотношениях.

• Сырьевые рынки снижались после значительного роста в предыдущие периоды. Ожидаем нейтральной 
динамики на ближайшей неделе.

• Российский рынок снижался из-за сильной коррекции в ценах на нефть и повышения ЦБ РФ ключевой ставки.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Природные ресурсы».
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе аппетит к риску на глобальных рынках увеличился на фоне заявлений главы ФРС США 
о необходимости продолжить стимулирование американской экономики. Однако ожидания стимулирующих 
мер при восстановлении деловой активности в США и мире привели к очередному витку повышения ставок по 
американским гособлигациям. Доходности к погашению 10-летних казначейских бумаг США превысили 1,7%. 
Это продолжило оказывать давление на котировки евробондов развивающихся рынков. Так, по итогам недели 
индекс Euro Cbonds IG Corporate EM потерял 0,1%. Российские евробонды демонстрировали более сильное 
снижение на фоне коррекции цен на нефть и роста геополитической напряженности. Индекс Euro Cbonds IG 
Russia завершил неделю, потеряв 0,4%. 

• На рублевом облигационном рынке основным событием стало заседание Банка России. Российский регулятор 
отметил восстановление национальной экономики быстрее первоначальных прогнозов, преобладание 
проинфляционных рисков над дезинфляционными, а также необходимость в постепенном переходе к 
нейтральному уровню ключевой ставки. Как следствие, Банк России перешел к ужесточению денежно-кредитной 
политики, подняв ключевую ставку на 0,25%, до 4,5%. На фоне решения ЦБ по ставке, коррекции цен на нефть 
и усиления геополитической напряженности можно было наблюдать коррекцию рынка рублевых облигаций. 
По итогам недели ставки вдоль кривой ОФЗ выросли на 10-25 б.п., индекс государственных облигаций МосБиржи 
потерял 0,8%. Индекс корпоративных облигаций МосБиржи снизился на 0,4%. 
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• Прошедшая коррекция на рынках евробондов развивающихся стран существенно повысила привлекательность 
этих инструментов в сравнении с облигациями развитых стран и долларовыми депозитами в надежных банках. 
Мы полагаем, что заметное превышение доходностей к погашению евробондов развивающихся стран над 
ставками по бумагам развитых стран продолжит оказывать сильную поддержку данному сегменту рынка. 
При этом по мере восстановления мировой экономики кредитное качество эмитентов улучшится, что приведет 
к еще большему спросу на евробонды.

• Банк России в ответ на рост инфляционных рисков перешел к ужесточению денежно-кредитной политики. 
Вероятно, до конца года ЦБ может повысить ключевую ставку до 5%, если проинфляционные риски продолжат 
преобладать над дезинфляционными. В таких условиях наиболее оптимально инвестирование в кратко- и 
среднесрочные корпоративные облигации – благодаря низкой дюрации рыночный риск таких инструментов 
ограниченный, при этом их доходности к погашению заметно превышают ставки по депозитам и ОФЗ.

Комментарий по рублю:  

• В течение недели на фоне восстановления аппетита к риску валюты развивающихся стран демонстрировали 
преимущественно укрепление по отношению к доллару. Соответствующий индекс валют EMCI вырос на 0,8%. 
В то же время рубль оказался под давлением из-за роста геополитических рисков и коррекции цен на нефть. 
По итогам недели российская валюта ослабла на 1,1% к доллару США. Дальнейшая динамика рубля будет в 
основном определяться общим отношением инвесторов к активам из развивающихся стран, а также движением 
цен на нефть. Целевой краткосрочный диапазон мы оцениваем в 73-75 рублей за доллар. Волатильность 
российской валюты может сохраниться повышенной.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 26 февраля 2021 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбер Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sber-am.ru

Акционерное общество «Сбер Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года. Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного 
управления и иными документами, подлежащими раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбер Управление 
Активами» по адресу: 121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1, этаж 20, на сайте www.sber-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая 
опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев 
может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций 
в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым 
фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 
1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом 
зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного 
управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327- 76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – 
правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальные 
акции» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ 
«Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года за номером 0913-94127681. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 сентября 2010 года за номером 
1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 2011 года за номером 
2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 июня 2011 года 
за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 
30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 
2013 года за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 
2015 года за номером 2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 
5 июля 2016 года за номером 3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 
2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Финансовый сектор 8,1 8,2 10,2 29,2 23,9 4,4 67,9

Сбербанк – Развивающиеся рынки 4,0 -0,4 6,5 16,9 42,4 42,3 61,5

Сбербанк – Глобальный интернет 4,1 0,2 4,9 8,7 58,1 68,7 125,6

Сбербанк – Природные ресурсы 2,8 2,0 7,9 9,6 13,5 62,1 116,7

Сбербанк – Глобальное машиностроение* 3,4 6,7 2,0 19,6 45,8 41,2 н/д

Сбербанк – Биотехнологии 4,2 -3,6 5,8 13,6 47,8 80,2 64,0

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" 1,6 1,3 6,4 10,7 19,9 53,7 98,4

Сбербанк – Америка 2,2 1,3 2,5 7,9 44,4 87,7 93,1

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 1,2 0,8 5,1 8,5 17,0 42,5 79,6

Сбербанк – Европа 2,0 2,7 2,7 15,3 38,0 41,1 38,9

Сбербанк – Фонд Денежный* 0,5 0,2 0,8 1,6 4,5 17,0 н/д

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций -0,4 -0,4 0,2 2,0 6,6 22,8 58,1

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" -0,6 -0,4 -0,2 1,6 6,8 24,1 55,4

Сбербанк – Еврооблигации 0,6 -1,2 -2,0 1,5 13,7 50,6 27,6

Сбербанк – Потребительский сектор -1,0 -0,8 1,6 10,7 58,4 57,0 66,5

Сбербанк – Глобальный долговой рынок -0,3 -1,5 -1,6 4,3 17,1 49,5 25,8

Сбербанк – Электроэнергетика -2,9 -2,1 -1,4 3,8 8,5 28,8 127,1

Сбербанк – Золото -8,6 -7,4 -5,1 -12,5 17,3 55,9 13,8


