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 Структура этой облигации позволяет получать доходность в размере инфляции + 2,60 % годовых (доходность

которая отражается в биржевом терминале). Номинал ОФЗ 52003 ежедневно индексируется на величину

инфляции, взятую с трехмесячным лагом. Для пересчета номинала используется индекс потребительских цен

РФ, ежемесячно публикуемый Росстатом. Купонный доход выплачивается исходя из проиндексированного

номинала. Ставка купонов - 2,50% годовых. 

 Распродажа классических ОФЗ также затронула и инфляционные выпуски с защитой от инфляции, после

объявления о сегодняшнем аукционе доходность ОФЗ 52003 достигла 2,60% годовых, а вмененная инфляция

(рассчитанная в сравнении с классическими выпусками ОФЗ) - 4,1% в год. В условиях растущей инфляции и

превышения ожиданий по инфляции в сравнении с прогнозом Банка России, мы полагаем, что вмененная

инфляция занижена. Вместе с тем, мы рассматриваем эту покупку как исключительно спекулятивную, учитывая

возможное сохранения давления на рынке ОФЗ в связи с негативной ситуацией на глобальных рынках. 
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