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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• В отсутствие четких катализаторов глобальные рынки, а следом и российский рынок акций завершили неделю 

нейтральной динамикой.

• Новости о вакцинации продолжают поддерживать надежды на скорое восстановление мировой экономики. 
Вместе с тем рынки обеспокоены тем, что по мере улучшения экономической ситуации правительства начнут 
сворачивать стимулирующие меры, а мировые центробанки будут ужесточать монетарную политику. 

• На этом фоне глобальные рынки завершили неделю фактически на уровнях закрытия предыдущей недели: 
индекс широкого рынка S&P 500 снизился на 0,7%, европейский Stoxx Euro 600 вырос на 0,2%, а индекс 
развивающихся стран MSCI EM прибавил 0,1%. Индексы АТР завершили неделю умеренным ростом: 
Shanghai Composite и Nikkei 225 поднялись на 1,1% и 1,7% соответственно. 

• Российский рынок акций показал нейтральный результат. По итогам прошлой недели индекс РТС прибавил 
0,3%, индекс МосБиржи – 0,6%. Рубль подешевел на 0,6% относительно доллара США. 

• Нефть сорта Brent за неделю подорожала на 0,8%. По данным Минэнерго США, за неделю, закончившуюся 
12 февраля, коммерческие запасы нефти в стране сократились на 7,2 млн барр. при ожиданиях их снижения на 
2,1 млн барр. и данных API, зафиксировавших сокращение этого показателя на 5,8 млн барр. Суточная добыча 
нефти за этот недельный период опустилась до 10,8 млн барр. с 11 млн барр. неделей ранее. 

       ________________________________________________________________
        Динамика индексов за неделю представлена в валюте индексов
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• Мировые рынки показали нейтральную динамику при отсутствии достаточных факторов для дальнейшего 
роста. Глобальная вакцинация и ожидание выхода из карантина удерживает спрос инвесторов на сильно 
упавшие во время пандемии акции. Полагаем, что эта тенденция продолжится на следующей неделе. 

• Сырьевые рынки продолжают свой рост. Инвесторы ожидают роста инфляции и стремятся диверсифицировать 
свои вложения.

• Российский рынок, несмотря на сильную нефть, продолжает стагнировать. Опасения новых санкций немного 
тормозят оптимизм от роста цен на нефть.

• В наступающем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Природные ресурсы».
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе и в начале текущей на глобальных рынках преобладали коррекционные настроения, 
связанные в первую очередь с ростом опасений относительно более быстрого ускорения инфляции в США на 
фоне восстановления экономики, что может ускорить начало сворачивания ультрамягкой денежно-кредитной 
политики ФРС. Отчасти ввиду таких ожиданий ставки по 10-летним гособлигациям США продемонстрировали 
рост выше 1,3%. В этих условиях евробонды развивающихся рынков оказались под умеренным давлением. 
По итогам недели индекс евробондов развивающихся стран Euro Cbonds IG Corporate EM потерял 0,8% за период 
с 12 по 23 февраля. Российские евробонды показали бóльшую устойчивость отчасти благодаря сильному росту 
цен на нефть. По итогам недели индекс Euro Cbonds IG Russia снизился на 0,3%. 

• На рублевом облигационном рынке также наблюдалась коррекция − ставки по облигациям умеренно 
повышались вследствие роста доходностей к погашению по американским гособлигациям и из-за отсутствия 
шансов на снижение ключевой ставки ЦБ РФ в этом году. По итогам прошлой недели ставки вдоль кривой ОФЗ 
выросли на 10-20 б.п., индексы государственных и корпоративных облигаций МосБиржи потеряли 0,7% и 0,2% 
соответственно. 
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• В начале этой недели глава ФРС отметил, что рост ставок по гособлигациям США отражает не рост 
инфляционных рисков, а ожидания более быстрого восстановления мировой экономики после пандемии. 
При этом мягкая денежно-кредитная политика Федрезерва сохранится столько, сколько потребуется. Таким 
образом, в среднесрочной перспективе ставки по краткосрочным и среднесрочным облигациям развитых 
рынков останутся низкими. В таких условиях приток средств инвесторов в евробонды развивающихся 
рынков сохранится. При этом по мере восстановления экономической активности в мире кредитное качество 
эмитентов из развивающихся стран улучшится, что также будет способствовать росту спроса на евробонды 
развивающихся стран.

• После прошедшей коррекции на рублевом облигационном рынке привлекательность инвестирования 
в данные инструменты выросла. При этом наиболее оптимальна ставка на корпоративные облигации с 
короткой и средней дюрацией. Рыночный риск по таким инструментам умеренный, а доходность к погашению 
корпоративных облигаций заметно превосходит ставки по депозитам, ОФЗ и уровень инфляции (как текущий, 
так и таргет ЦБ). 

Комментарий по рублю:  

• Волатильность в рубле заметно выросла: с одной стороны, сильную поддержку оказывал существенный рост цен 
на нефть (баррель Brent подорожал почти до $65), с другой – глобальное снижение аппетита к риску оказывало 
давление на котировки российской валюты. За период с 12 по 23 февраля индекс валют развивающихся стран 
EMCI потерял 0,3%, рубль ослаб на 0,8% к доллару США. Дальнейшая динамика российской валюты будет вновь 
определяться общим отношением инвесторов к активам развивающихся стран, а также динамикой цен на 
нефть. Целевой краткосрочный диапазон по рублю мы оцениваем на уровне 73,0-74,5 за доллар. При этом 
волатильность может сохраняться относительно высокой.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 29 января 2021 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбер Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sber-am.ru

Акционерное общество «Сбер Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года. Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного 
управления и иными документами, подлежащими раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбер Управление 
Активами» по адресу: 121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1, этаж 20, на сайте www.sber-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая 
опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев 
может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций 
в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым 
фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 
1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом 
зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного 
управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327- 76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – 
правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальные 
акции» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ 
«Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года за номером 0913-94127681. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 сентября 2010 года за номером 
1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 2011 года за номером 
2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 июня 2011 года 
за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 
30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 
2013 года за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 
2015 года за номером 2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 
5 июля 2016 года за номером 3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 
2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Биотехнологии 6,4 6,4 16,5 19,0 61,7 75,8 61,1

Сбербанк – Развивающиеся рынки 3,3 3,3 10,2 20,4 45,3 34,7 60,9

Сбербанк – Глобальный интернет 2,6 2,6 8,7 18,5 55,5 71,0 118,0

Сбербанк – Природные ресурсы 0,8 0,8 21,5 8,2 -1,6 58,2 131,0

Сбербанк – Еврооблигации 0,6 0,6 -3,4 3,5 21,0 51,4 29,8

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" 0,4 0,4 19,4 11,2 6,4 51,5 97,1

Сбербанк – Фонд Денежный* 0,3 0,3 1,0 1,7 4,3 17,4 н/д

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 0,3 0,3 13,1 8,6 9,4 41,9 80,1

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 0,2 0,2 -0,6 6,5 24,1 50,0 29,4

Сбербанк – Америка 0,1 0,1 7,2 14,3 37,7 77,6 90,0

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 0,0 0,0 1,8 2,7 6,6 24,5 62,3

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" -0,1 -0,1 1,4 2,3 7,2 25,9 58,3

Сбербанк – Финансовый сектор -0,2 -0,2 18,8 24,1 8,5 -4,4 56,2

Сбербанк – Потребительский сектор -0,4 -0,4 9,7 18,5 46,4 52,2 68,4

Сбербанк – Электроэнергетика -0,8 -0,8 4,2 1,1 5,1 32,4 140,6

Сбербанк – Европа -1,8 -1,8 19,8 16,9 29,1 28,3 31,1

Сбербанк – Золото -2,1 -2,1 -6,7 -5,3 32,3 63,7 35,6

Сбербанк – Глобальное машиностроение* -3,8 -3,8 7,0 24,1 30,9 25,6 н/д


