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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• По итогам прошлой недели глобальный и российский рынки акций показали уверенный рост на фоне возросших 

ожиданий на скорое принятие дополнительных стимулов для экономики США, а также положительных сдвигов 
в ситуации с распространением коронавируса и вакцинацией. 

• По итогам недели индекс РТС вырос на 4,7%, индекс МосБиржи прибавил 3,4%. Рубль укрепился на 1,4% 
относительно американского доллара. 

• Нефть сорта Brent завершила прошлую неделю на максимумах за последний год, подорожав на 6,2%. Начавшаяся 
вакцинация укрепляет надежды на скорую стабилизация глобальной экономики. Кроме того, высокий спрос на 
черное золото со стороны Китая, который не уменьшился несмотря на новые вспышки коронавируса в стране, 
остается одним из ключевых драйверов роста.

• Главным катализатором роста глобальных рынков стали сообщения СМИ о том, что конгрессмены от 
Демократической партии США будут добиваться принятия максимального пакета стимулирующих мер на 
общую сумму $1,9 трлн. Дополнительным поводом для демократов выступать за как можно более масштабное 
стимулирование стала вышедшая слабая статистика по американскому рынку труда. Кроме того, в минувшие 
выходные глава Минфина США Джанет Йеллен также подчеркнула необходимость стимулирования в 
максимальных объемах.

• На этом фоне американский индекс S&P 500 за неделю вырос на 4,6%, европейский STOXX Euro 600 – на 3,5%, 
индекс развивающихся стран MSCI EM прибавил 4,9%. Ключевые рынки АТР также завершили неделю ростом. 
Японский Nikkei 225 показал плюс 4,0%, китайский Shanghai Composite – 0,4%.

       ________________________________________________________________
        Динамика индексов за неделю представлена в валюте индексов
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• Глобальные рынки продолжают свой рост на фоне утверждения новых стимулов в США и вакцинации населения.

• Сырьевые рынки восстанавливались. Цены на нефть растут после успешного заседания ОПЕК+.

• Российский рынок показал позитивную динамику, в лидерах был нефтегазовый сектор. На этой неделе мы 
ожидаем нейтральной динамики.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Потребительский сектор».

АО «Сбер Управление Активами», www.sber-am.ru
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе аппетит к риску на глобальных рынках заметно восстановился. Положительный настрой 
обуславливался ожиданиями фискального стимулирования экономики США и наблюдаемым улучшением 
ситуации с коронавирусом в мире (снижение темпов заболеваемости в Европе и ускорение вакцинации). 
На таком фоне существенно выросли котировки акций и сырьевых активов. Ставки по гособлигациям США 
также повысились в связи с перетоком средств инвесторов в рисковые активы. Рост ставок по госбумагам 
США привел к умеренному давлению на котировки евробондов развивающихся стран. В результате за неделю 
индекс евробондов развивающихся стран Euro Cbonds IG Corporate EM потерял 0,1%. Российские еврооблигации 
демонстрировали бóльшую устойчивость. По итогам недели индекс Euro Cbonds IG Russia вырос на 0,1%. 

• На рублевом облигационном рынке продолжалось восстановление котировок после коррекции в середине 
января. Настроения улучшились благодаря росту интереса инвесторов к активам развивающихся стран, 
уменьшению санкционных рисков, восстановлению цен на нефть и выходу хороших данных по инфляции. 
Так, согласно недельным данным, темп роста цен отошел от пика в 5,3% и составил 5,2% на конец января. 
Ставки вдоль кривой ОФЗ опустились на 5-10 б.п. Индекс государственных облигаций МосБиржи прибавил 
0,3%. Индекс корпоративных облигаций МосБиржи по итогам недели не изменился.
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• Доходность к погашению облигаций развивающихся рынков заметно превышает ставки по облигациям 
развитых рынков. На фоне улучшения рыночных настроений и восстановления мировой экономики приток 
средств инвесторов в такие инструменты продолжится, что окажет поддержку их котировкам.

• На текущей неделе основным событием для рублевого облигационного рынка станет заседание ЦБ РФ по 
ставке. Относительно решения Банка России сюрпризов не будет – вероятно, снижение ключевой ставки в 
очередной раз будет отложено. Это объясняется тем, что за последние два месяца инфляция выросла заметно 
выше таргета ЦБ (порядка 5,2% на конец января против 4%). С учетом отсутствия шансов на скорое снижение 
ставки на предстоящем заседании ЦБ наибольший интерес у участников рынка вызовут прогнозы регулятора 
о дальнейшей динамике инфляции, а также сигналы о возможном снижении ключевой ставки на следующих 
заседаниях в этом году. Если Банк России будет оптимистичен в своих прогнозах, облигации (особенно ОФЗ) 
могут отреагировать умеренным ростом котировок. Тем не менее рублевые корпоративные облигации 
независимо от итогов заседания остаются одним из самых привлекательных с инвестиционной точки зрения 
классом активов в российской валюте благодаря интересному уровню ставок в сравнении с инфляцией, 
ставками по ОФЗ и депозитам.

• Комментарий по рублю  

• На прошлой неделе улучшение внешнего фона, снижение санкционных рисков, а также восстановление 
цен на нефть к почти $60 за баррель Brent оказывали позитивное влияние на курс рубля. По итогам недели 
российская валюта укрепилась на 1,4% к доллару США. Индекс валют развивающихся стран EMCI вырос на 0,9% 
за неделю. При этом мы полагаем, что в ближайшее время волатильность в рубле может остаться повышенной. 
Основными факторами, определяющими динамику рубля, останутся общее отношение инвесторов к активам 
развивающихся стран, динамика цен на нефть и геополитический фактор. Целевой краткосрочный курс 
российский валюты – 74,0-75,5 рубля за доллар США. В случае преобладания оптимистичных настроений рубль 
может укрепиться ниже этого диапазона.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 29 января 2021 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбер Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sber-am.ru

Акционерное общество «Сбер Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года. Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного 
управления и иными документами, подлежащими раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбер Управление 
Активами» по адресу: 121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1, этаж 20, на сайте www.sber-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая 
опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев 
может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций 
в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым 
фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 
1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом 
зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного 
управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327- 76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – 
правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальные 
акции» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ 
«Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года за номером 0913-94127681. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 сентября 2010 года за номером 
1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 2011 года за номером 
2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 июня 2011 года 
за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 
30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 
2013 года за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 
2015 года за номером 2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 
5 июля 2016 года за номером 3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 
2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Биотехнологии 6,4 6,4 16,5 19,0 61,7 75,8 61,1

Сбербанк – Развивающиеся рынки 3,3 3,3 10,2 20,4 45,3 34,7 60,9

Сбербанк – Глобальный интернет 2,6 2,6 8,7 18,5 55,5 71,0 118,0

Сбербанк – Природные ресурсы 0,8 0,8 21,5 8,2 -1,6 58,2 131,0

Сбербанк – Еврооблигации 0,6 0,6 -3,4 3,5 21,0 51,4 29,8

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" 0,4 0,4 19,4 11,2 6,4 51,5 97,1

Сбербанк – Фонд Денежный* 0,3 0,3 1,0 1,7 4,3 17,4 н/д

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 0,3 0,3 13,1 8,6 9,4 41,9 80,1

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 0,2 0,2 -0,6 6,5 24,1 50,0 29,4

Сбербанк – Америка 0,1 0,1 7,2 14,3 37,7 77,6 90,0

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 0,0 0,0 1,8 2,7 6,6 24,5 62,3

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" -0,1 -0,1 1,4 2,3 7,2 25,9 58,3

Сбербанк – Финансовый сектор -0,2 -0,2 18,8 24,1 8,5 -4,4 56,2

Сбербанк – Потребительский сектор -0,4 -0,4 9,7 18,5 46,4 52,2 68,4

Сбербанк – Электроэнергетика -0,8 -0,8 4,2 1,1 5,1 32,4 140,6

Сбербанк – Европа -1,8 -1,8 19,8 16,9 29,1 28,3 31,1

Сбербанк – Золото -2,1 -2,1 -6,7 -5,3 32,3 63,7 35,6

Сбербанк – Глобальное машиностроение* -3,8 -3,8 7,0 24,1 30,9 25,6 н/д


