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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• По итогам минувшей недели глобальные рынки показали вялую динамику на фоне неблагоприятной 

информации об усилении распространении коронавируса, а также перспективах американо-китайских 
отношений. Российский рынок акций продемонстрировал снижение: индекс РТС отступил на 3,8%, индекс 
МосБиржи снизился на 2,0%. Рубль подешевел на 2,3% относительно доллара США.

• Котировки нефти Brent по итогам недели показали нейтральную динамику (плюс 0,6%). По данным 
Минэнерго США, за прошедшую неделю коммерческие запасы нефти в стране увеличились на 4,35 млн барр. 
при ожиданиях их снижения на 1,68 млн барр. и данных API, зафиксировавших увеличение этого показателя 
только на 2,56 млн барр. Суточная добыча нефти за прошедшую неделю также не изменилась, оставшись на 
уровне 11,1 млн барр.

• На глобальных рынках наблюдалась слабая динамика. Внимание инвесторов переключилось на ситуацию 
с распространением коронавируса, поскольку высокие темпы заболеваемости в Европе, а также ухудшение 
ситуации в Азии усилили опасения об ужесточении и продлении карантинных ограничений. Это может 
повлиять на динамику экономик отдельных стран и, следовательно, на глобальную экономику в целом. 
Кроме того, инвесторов встревожили негативные по отношению к КНР заявления со стороны администрации 
нового президента США Дж. Байдена. На этом фоне американский индекс S&P 500 прибавил 1,9%, европейский 
Stoxx Europe 600 не изменился, а индекс развивающихся стран MSCI EM вырос на 2,6%. Ключевые индексы АТР 
умеренно прибавили: китайский Shanghai Composite – плюс 1,1%, японский Nikkei 225 – 0,4%.

• На прошлой неделе Дж. Байден принял присягу в качестве 46-го президента США. Республиканцы в Конгрессе 
заявили, что готовы работать с новым президентом над планом финансового стимулирования экономики США 
в размере $1,9 трлн, тем не менее, некоторые конгрессмены по-прежнему против такого объема.

• В минувший четверг ЕЦБ ожидаемо оставил свою ультрамягкую политику без изменений, но сохранил 
возможность увеличения размеров стимулирования на фоне сомнительных перспектив быстрого 
восстановления ситуации с коронавирусом. 

       ________________________________________________________________
        Динамика индексов за неделю представлена в валюте индексов
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• Глобальные рынки за неделю показали положительную динамику на фоне начала нейтральной отчетности 
американских корпораций, всемирной вакцинации и заявлений нового президента США о дополнительных 
стимулах по восстановлению экономики.

• Сырьевые товары показали умеренный рост в условиях нейтральной динамики доллара.

• Российский рынок взял паузу и незначительно снизился. На этой неделе мы ожидаем продолжения его роста.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Потребительский сектор».

АО «Сбер Управление Активами», www.sber-am.ru
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе глобальные рынки в основном умеренно выросли после небольшой коррекции неделей 
ранее. Давление на котировки активов по-прежнему оказывали карантины в европейских странах. Однако 
благодаря ожиданиям расширения стимулирующих мер со стороны американских властей по итогам недели 
большинство рисковых активов продемонстрировало рост котировок. Еврооблигации развивающихся стран 
также преимущественно росли в цене. В результате индекс Euro Cbonds IG Corporate EM прибавил 0,4% за 
неделю. Российские евробонды, напротив, находились под умеренным давлением, что было отчасти связано с 
ростом геополитических рисков. По итогам недели индекс Euro Cbonds IG Russia потерял 0,2%. 

• На рублевом долговом рынке происходила умеренная коррекция, обусловленная ростом геополитических 
рисков и инфляции. По недельным данным, инфляция поднялась выше 5%. Это может привести к тому, что 
ЦБ перенесет снижение ключевой ставки на второе полугодие. По итогам недели индексы государственных и 
корпоративных облигаций МосБиржи потеряли 0,4% и 0,1% соответственно.
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• На текущей неделе внимание инвесторов будет сосредоточено на заседании ФРС, действиях Дж. Байдена на 
посту президента США и статистике по американской экономике. Мы полагаем, что ФРС отметит необходимость 
стимулирующей политики, при этом пакет экономической помощи в размере $1,9 трлн будет одобрен 
Конгрессом. Все эти меры, с одной стороны, помогут темпам восстановления американской экономики, а с 
другой стороны, будут способствовать сохранению низких ставок по облигациям развитых рынков. В таких 
условиях интерес инвесторов к бондам развивающихся стран сохранится, что поддержит их котировки.

• Корпоративные рублевые облигации остаются наиболее интересным активом для инвестирования на рублевом 
облигационном рынке – ставки по таким инструментам превышают инфляцию, а также ставки по депозитам 
и ОФЗ. При этом стоит отметить, что по мере коррекции сегмента ОФЗ привлекательность госбумаг также 
растет – мы ожидаем момента для увеличения позиций в длинных ОФЗ.

• Комментарий по рублю: 

• На прошлой неделе российская валюта продемонстрировала ослабление на 2,3% по отношению к доллару 
преимущественно из-за роста санкционных рисков. При этом за неделю индекс валют развивающихся стран 
EMCI потерял 0,3%. Дальнейшая динамика российской валюты будет вновь обуславливаться отношением 
инвесторов в целом к активам развивающихся стран, изменением цен на нефть и санкционной тематикой. 
Волатильность в рубле, вероятно, останется повышенной. Целевой краткосрочный курс российский 
валюты – 73,5-76,5 рубля за доллар США.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 30 декабря 2020 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбер Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sber-am.ru

Акционерное общество «Сбер Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года. Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного 
управления и иными документами, подлежащими раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбер Управление 
Активами» по адресу: 121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1, этаж 20, на сайте www.sber-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая 
опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев 
может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций 
в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым 
фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 
1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом 
зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного 
управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327- 76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – 
правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальные 
акции» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ 
«Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года за номером 0913-94127681. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 сентября 2010 года за номером 
1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 2011 года за номером 
2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 июня 2011 года 
за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 
30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 
2013 года за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 
2015 года за номером 2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 
5 июля 2016 года за номером 3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 
2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Глобальный интернет 58,1 2,0 6,1 26,5 58,1 77,8 100,5

Сбербанк – Потребительский сектор 57,6 2,9 6,3 36,1 57,6 57,0 68,6

Сбербанк – Биотехнологии 48,4 3,1 6,5 13,9 48,4 72,0 22,3

Сбербанк – Золото 45,2 4,6 -3,8 11,1 45,2 67,8 50,2

Сбербанк – Америка 42,5 1,0 6,2 27,1 42,5 82,8 85,2

Сбербанк – Глобальное машиностроение* 37,8 -0,6 11,2 39,5 37,8 32,8 н/д

Сбербанк – Развивающиеся рынки 36,2 3,5 10,1 30,5 36,2 37,6 52,3

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 29,6 -0,3 2,2 12,8 29,6 46,7 35,7

Сбербанк – Европа 28,4 1,8 12,6 28,5 28,4 35,1 25,6

Сбербанк – Еврооблигации 24,5 -1,4 -2,2 7,7 24,5 46,7 34,2

Сбербанк – Электроэнергетика 18,3 1,5 3,0 9,7 18,3 41,6 141,4

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 10,3 3,9 8,9 13,3 10,3 46,2 82,4

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" 8,4 0,4 2,0 2,9 8,4 26,9 60,6

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 7,7 0,6 2,0 3,1 7,7 25,8 63,9

Сбербанк – Финансовый сектор 7,3 2,1 18,6 30,7 7,3 1,5 42,8

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" 6,7 4,6 12,5 20,5 6,7 61,3 98,2

Сбербанк – Фонд Денежный* 4,4 0,3 0,9 1,7 4,4 17,6 н/д

Сбербанк – Природные ресурсы -3,8 5,0 12,3 12,3 -3,8 70,5 137,0


