
Petropavlovsk по итогам 2020 г. увеличил производство золота на 6% до 548,1 тыс. унций
Золотодобывающая компания Petropavlovsk опубликовала во вторник, 26 января, производственные результаты по итогам 4 квартала, а также за весь 2020 год.

Наш взгляд

Алексей Павлов, PhD, главный аналитик «Открытие Брокер» по российскому рынку:

Итоговый результат оказался чуть хуже пересмотренного в октябре прогноза компании (560–600 тыс. унций), но разница в целом несущественна. Сокращение же

производства по сравнению с первоначальным планом (620–720 тыс. унций) связано с переносом запуска флотационной линии на Пионере с IV квартала 2020

года на II квартал 2021 года, а также с задержкой выполнения запланированных подземных работ на месторождении. Плюс из-за логистических сложностей

Petropavlovsk также не выполнил собственный прогноз и по переработке стороннего концентрата. Не исключено, что корпоративный конфликт тут внес свою лепту.

Впрочем, по словам главы Petropavlovsk Дениса Александрова, управленческая ситуация в компании значительно улучшилась. В настоящее время новая команда

проводит всесторонний анализ деятельности компании и, видимо, вскоре должна представить обновленный производственный план на 2021 год. Мы с оптимизмом

ждем новостей от менеджмента. У нас сохраняется актуальная идея на покупку акций золотодобытчика.



Ключевые показатели

По итогам 2020 года производство золота +6% до 548,1 тыс. унций с учетом переработки стороннего сырья.

В IV квартале производство -30% г/г до 113,5 тыс. унций.

Добыча золота с собственных месторождений в IV квартале -34% до 85,5 тыс. унций.

Добыча золота с собственных месторождений по итогам 2020 г. -18% до 385,6 тыс. унций.

Производство золота из стороннего концентрата в 2020 году увеличилось в 3,6 раза до 162,5 тыс. унций.

Производство из стороннего сырья в IV квартале -14% до 28 тыс. унций.

Динамика акций

Бумаги Petropavlovsk на Мосбирже по состоянию на 12:30 мск дешевели на 2,05% до 31,34 руб. С начала 2021 года 100-дневная скользящая средняя линия

неоднократно выступала в качестве поддержки и выполняла свою роль. Сегодня бумаги также проверили на прочность 100-дневную МА. Следующий сильный

уровень поддержки находится на 30,50 руб.

При этом на торгах в Лондоне акции Petropavlovsk ушли ниже 100-дневной МА (30,89 GBp) проверили на прочность 50-дневную линию (30,37 GBp), едва

не коснувшись 200-дневной МА с текущим значением 29,91 GBp.

В моменте по акциям компании 3 рекомендации «покупать», 5 — «держать», 0 — «продавать», свидетельствует информация в терминале Bloomberg. Консенсус-

таргет 37,51 GBp, что с учетом текущей цены предполагает потенциал роста 24,2%.
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