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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 09:23МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 74,8569 +0,67% +1,3% 

USD/RUB 75,3818 +0,06% +2,2% 

EUR/RUB 91,3894 -0,17% +1,2% 

EUR/USD 1,2127 -0,08% -0,7% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 465,88 +0,8% +0,1% 

Ключевая ставка ЦБ 4,25% 0 б.п. 0 б.п. 

UST 10Y 1,04% 0 б.п. +12 б.п. 

Russia 2047 3,35% 0 б.п. +21 б.п. 

ОФЗ-26230 6,80% 0 б.п. +33 б.п. 

Brent, $/баррель 55,54 -0,6% +7,2% 

Золото, $/тр. унцию 1 856,38 +0,1% -2,1% 

IMOEX 3 397,48 +0,4% +3,3% 

RTS 1 412,02 -0,4% +1,8% 

S&P 500 3 855,36 +0,4% +2,6% 

STOXX Europe 600 405,13 +0,0% +1,5% 

Shanghai Composite 3 580,83 -1,2% +3,1% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 90,45 +0,07% +0,6% 

GBP/USD 1,3646 -0,20% -0,2% 

USD/CNY 6,4725 -0,09% -0,8% 

USD/JPY 103,74 +0,01% +0,5% 

CHF/USD 0,8888 +0,07% +0,4% 

AUD/USD 0,7687 -0,27% -0,1% 

USD/CAD 1,2761 +0,18% +0,2% 

NZD/USD 0,718 -0,22% -0,1% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,22% 0 б.п. -2 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,55% 0 б.п. +2 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,04% 0 б.п. +1 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,07% 0 б.п. +1 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,04% 0 б.п. +12 б.п. 

Bund 10Y -0,55% 0 б.п. +2 б.п. 

Gilt 10Y 0,26% 0 б.п. +7 б.п. 

Japan GB 10Y 0,03% 0 б.п. +1 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA 4,27% -8 б.п. 0 б.п. 

MOSPRIME 1M 4,68% 0 б.п. -6 б.п. 

MOSPRIME 3M 4,88% -1 б.п. -4 б.п. 

MOSPRIME 6M 4,91% +3 б.п. 0 б.п. 

NDF USDRUB 3M 4,03% 0 б.п. +33 б.п. 

NDF USDRUB 6M 4,06% 0 б.п. +26 б.п. 

NDF USDRUB 12M 4,40% 0 б.п. +37 б.п. 

Главное 
 Внешний фон перед стартом торгов в России негативный 

 Индекс МосБиржи начал неделю ростом 

 «Группа ЛСР» в 2020 г. увеличила продажи на 12% г/г до 95 млрд рублей 

 «Лента» в IV квартале 2020 г. увеличила розничную выручку на 5,7% г/г 

 «Акрон» в 2020 г. увеличил производство на 7%, в 2021 г. планирует рост 
еще на 5% 

 На этой неделе в США отчитаются компании, на которые приходится 65% 
капитализации 

 Акции Apple установили новый абсолютный максимум на уровне $145,09 

 Moderna доработает вакцину для Южноафриканской разновидности Covid-
19 

 

Внешний фон перед стартом торгов в России негативный. Азиатские индексы 
снижаются на росте опасений по поводу новых штаммов COVID-19 и 
затягивания процесса одобрения нового пакета экономической поддержки в 
США. Контракты нефти и металлов также под давлением на аналогичных 
опасениях. Индекс доллара повышался в пределах 0,1% до 90,45 п. CAD, NZD 
и AUD слабели от 0,2% до 0,4% против валюты США. Внешние 
обстоятельства предполагают негативную динамику на российском рынке с 
ослаблением рубля в первой половине дня. На корпоративном уровне 
отметим предстоящую операционную отчётность ММК, а также старт торгов 
привилегированными акциями Банка «Санкт-Петербург».    

Индекс МосБиржи по итогам торгов 25 января вырос на 0,43% до 3397,48 
п., а РТС просел на 0,44% до 1412,02 п. Рынок упорно рос в течение дня, но 

в середине сессии рисковал свалиться в минус на фоне просевших 
европейских индексов. Тем не менее, рублёвый индекс МосБиржи смог 
удержаться в плюсе во многом из-за слабости российской валюты. На 
глобальном плане появляется всё больше неуверенности из-за новых 
штаммов коронавируса, неопределённости с пакетом «спасения Америки», а 
также текущих карантинных мер в Европе и Азии, окончание которых пока не 
просматривается. Объём сделок на основной секции Московской Биржи 
составил 106,658 млрд рублей. Транспортный сектор так и закончил торги в 
минусе, потеряв 0,48%. Остальные отраслевые индексы показали рост, хотя в 
металлах и добычи он ограничился повышением на 0,06%. В лидеры во 
второй половине дня выбился сектор химии и нефтехимии, показавший рост 
на 2,47%. 

День был насыщен операционной отчётностью ряда компаний. Российский 
производитель удобрений «ФосАгро» в 2020 году нарастил поставки 
минеральных удобрений российским клиентам на 12,1% до 3,54 млн тонн. 
Более 80% этого объёма пришлось на продукцию самой «ФосАгро». 
Показатель вырос на 8% в прошлом году и составил 2,9 млн тонн. Продажи 
фосфорных и комплексных удобрений компании выросли на 7,4% в до 2,36 
млн тонн. Акции «ФосАгро» прибавляли более 4,2% на вечерних торгах. По 
итогам регулярной сессии в составе индекса МосБиржи лидировали «ПИК» 
(+5,6%), «ФосАгро» (+4,6%), HeadHunter (+3,2%). Слабее всех оказались 
«Алроса» (-1,7%), «Аэрофлот» (-1,5%) и «Северсталь» (-1,3%). 

Технологические акции в понедельник были главным драйвером роста 
американского фондового рынка на ожиданиях выходящих на этой неделе 

отчетов гигантов типа Microsoft, Apple и Facebook. Позитивные настроения 
инвесторов ограничило заявление лидера демократов в Сенате Чака Шумера, 
который сообщил, что пакет стимулов маловероятен до середины марта. При 
этом чиновники Минздрава выразили обеспокоенность задержками в 
программе вакцинации. По данным Bloomberg, в США сейчас делается 1,2 
млн уколов вакцины в день. Джо Байден заявил, что вскоре темпы увеличатся 
до 1,5 млн доз в день. Все американцы смогут получить доступ к вакцине к 
весне, сказал Байден. 

 Dow Jones -0,12%% до 30960 п. (с начала года +1,16%), 

 S&P 500 +0,36% до 3855.36 п. (с начала года +2,64%), 

 NASDAQ +0,69% до 13635.99 п. (с начала года +5,8%). 

Индекс S&P 500 по итогам понедельника торговался с коэффициентом 30,9 к 
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 1,09% 0 б.п. +13 б.п. 

Russia 2030 1,74% 0 б.п. +9 б.п. 

Russia 2047 3,35% 0 б.п. +21 б.п. 

ОФЗ-26205 4,30% 0 б.п. +73 б.п. 

ОФЗ-26223 5,27% +1 б.п. +26 б.п. 

ОФЗ-26230 6,80% 0 б.п. +33 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 397,48 +0,4% +3,3% 

RTS 1 412,02 -0,4% +1,8% 

S&P 500 3 855,36 +0,4% +2,6% 

STOXX Europe 600 405,13 +0,0% +1,5% 

Shanghai Composite 3 580,83 -1,2% +3,1% 

Nikkei 225 28 822,29 +0,7% +5,0% 

FTSE 100 6 638,85 -0,8% +2,8% 

DAX 30 13 643,95 +0,0% -0,5% 

Bovespa 117 380,5 -0,8% -1,4% 

BSE Sensex 48 347,59 -1,1% +1,2% 

MSCI World 2 756,87 +0,0% +2,5% 

MSCI EM 1 410,20 +1,2% +9,2% 

VIX 23,19 +1,28 пт +0,44 пт 

RVI 31,09 -0,9 пт -1,92 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 79,74 -0,3% +2,2% 

Brent, $/баррель 55,54 -0,6% +7,2% 

WTI, $/баррель 52,45 -0,6% +8,1% 

Urals, $/баррель 55,02 +0,0% +7,9% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 2,605 +0,1% +2,6% 

Золото, $/тр. унцию 1 856,38 +0,1% -2,1% 

Серебро, $/тр. унцию 25,30 +0,0% -4,0% 

Палладий, $/тр. унцию 2 327,90 -0,3% -4,9% 

Платина, $/тр. унцию 1 083,59 -1,3% +1,7% 

Никель, $/тонну 18 250,00 -0,1% +9,9% 

Медь, $/тонну 7 969,00 -0,4% +2,6% 

Алюминий, $/тонну 2 012,00 +0,9% +1,6% 

Железная руда (КНР), $/т 90,00 -0,0% +8,9% 

HRC1 (сталь, США), $/т 90,00 +0,5% +5,8% 

Пшеница, центов/бушель 641,75 -1,0% +0,2% 

BTC/USD 32 154,56 -1,7% +10,9% 

 
 

прибыли за прошедший год и с коэффициентом 23,2 к прогнозной прибыли 
входящих в него компаний на предстоящий год.7 из 11 секторов 
продемонстрировали рост. Акции IT-сектора внесли наибольший вклад в 
увеличение индекса (+0,9%). Сектор коммунальных услуг продемонстрировал 
наиболее заметную позитивную динамику (+1,9%). Энергетический сектор 
стал аутсайдером дня (-1,1%). При этом цены на нефть Brent в понедельник 
выросли на 0,85% до $55,88/барр., а котировки WTI выросли на 0,96% до 
$52,77/барр. 

Из 505 акций индекса 251 подорожала и 254 потеряли в цене. Акции Apple 

по итогам торгов внесли наибольший вклад в увеличение индекса S&P 500 
(+2,8% до $142,92). В ходе сессии был установлен новый абсолютный 
максимум $145,09 за акцию. Капитализация достигла $2,404 трлн. Microsoft 
опубликует квартальный отчет во вторник, 26 января. В среду, 27 января, свои 
результаты обнародуют Apple и Facebook. Также на этой неделе квартальные 
результаты опубликуют: Tesla, UBS Group, Samsung Electronics. В общей 
сложности на текущей неделе опубликуют квартальные отчеты компании, на 
которые приходится 65% капитализации американского рынка. 

Акции Iron Mountain продемонстрировали максимальную позитивную 

динамику среди компонентов индекса (+6,5%). 

Акции популярного оператора видеоигр GameStop взлетели в 

понедельник на 144% до $159,18, хотя в течение дня торги 
приостанавливались несколько раз. Затем бумага сильно рухнула, но по 
итогам торгов выросла на 18% до $76,79. Это все равно рекордный уровень 
закрытия. На фоне эпической битвы розничных покупателей и хеджфондов, 
как ожидается, компания сообщит об убытке на акцию как в 2021 г., так и в 
2022 г. Ожидаемый P/E составляет сейчас 58. 

В Европе фондовые площадки продемонстрировали негативную 
динамику. Фондовые индексы Франции (CAC 40 -1,6%), Испании (IBEX 35 -

1,73%) и Великобритании (FTSE 100 -0,84%) упали весьма существенно. 
Сектор Travel & Leisure (отдых и путешествия) панъевропейского индекса 
EuroStoxx 600 упал на 1,9% на фоне риска нового карантина во Франции. При 
этом Великобритания может ужесточить пограничный контроль. Израиль ввел 
запрет на иностранные авиарейсы. Индекс EuroStoxx 50 упали на 1,37% до 
3553,14 п., а индекс EuroStoxx 600 упал на 0,83% до 405,13 п. 

Андрей Кочетков, Михаил Шульгин 

«Группа ЛСР» в 2020 г. увеличила продажи на 12% г/г до 95 
млрд рублей 
LSRG, N/R 

Событие: «Группа ЛСР» в 2020 году увеличила продажи на 12% по 

сравнению с 2019 годом — до 95 млрд рублей. При этом объем 
реализованной недвижимости компании в прошлом году вырос на 1% и достиг 
826 тыс. кв. метров.  

В Петербурге в 2020 году продажи группы увеличились на 27% по сравнению 
с 2019 годом, до 54 млрд рублей, объем реализованной недвижимости вырос 
на 12%, до 518 тыс. кв. метров.  

В Москве компания заключила контракты на продажу 183 тыс. кв. метров 
недвижимости (снижение на 24%) общей стоимостью 32 млрд рублей 
(снижение на 5%).  

В Екатеринбурге продажи выросли на 13%, до 8 млрд рублей, было 
реализовано 125 тыс. кв. метров (рост на 8%). 

Наш взгляд: В целом неплохие результаты, однако до динамики лидера 

сектора ГК «ПИК» конкурентам пока далеко. Вдобавок у ЛСР оказался 
невпечатляющим IV квартал, в рамках которого продажи год к году 
увеличились только на 5%, тогда как по итогам 9 месяцев динамика 
составляла 19%. 

Алексей Павлов 

«Лента» в IV квартале 2020 г. увеличила розничную выручку 
на 5,7% г/г 
LNTA, N/R 

Событие: Розничная выручка ритейлера «Лента» в IV квартале 2020 года 

увеличилась на 5,7% по сравнению с динамикой за IV квартал 2019 года до 
122 млрд рублей.  

Продажи LfL выросли на 4% за счет увеличения среднего чека (на 13,2%), 
которое было частично нивелировано снижением трафика на 8,1%.  
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По итогам 2020 года розничные продажи «Ленты» повысились на 7,3% до 438 
млрд рублей.  

LfL-выручка выросла на 5,4% (средний чек вырос на 11,6%, трафик снизился 
на 5,5%).  

Общая выручка «Ленты» в октябре—декабре увеличилась на 5,3% (оптовые 
продажи снизились на 12%, до 2,4 млрд рублей). По итогам года общая 
выручка ритейлера выросла на 6,7%, до 445,5 млрд рублей (оптовые продажи 
сократились на 17,3%, до 8,05 млрд рублей).  

Гипермаркеты — основной формат «Ленты» — в IV квартале нарастили 
розничные продажи на 6% (до 111,7 млрд рублей). LfL-выручка гипермаркетов 
увеличилась на 4,3% благодаря росту среднего чека на 12,6% при снижении 
трафика на 7,4%. В 2020 году выручка гипермаркетов выросла на 7,1% (до 
399,3 млрд рублей), продажи сопоставимых магазинов — на 5,1% (чек 
повысился на 11,6%, трафик снизился на 5,8%).  

Выручка супермаркетов в октябре—декабре увеличилась на 3,3% (до 10,1 
млрд рублей), по итогам года — на 9,3% (до 38,3 млрд рублей). LfL-продажи 
сети в IV квартале выросли на 0,6% (средний чек увеличился на 13,7%, 
трафик упал на 11,6%), в 2020 году — на 9,5% (чек вырос на 14%, трафик 
снизился на 3,9%).  

Торговая площадь магазинов «Ленты» выросла на 2%, до 1,519 млн кв. м на 
конец года. В 2020 году компания открыла шесть гипермаркетов (и закрыла 
один) и 14 супермаркетов (закрыто шесть). 

Наш взгляд: Динамика роста выручки «Ленты» несколько ускорилась в IV 

квартале по сравнению с III кварталом, когда общая выручка выросла на 4% 
г/г, розничная — на 4,6%г/г. Однако цифры все равно оказалась существенно 
ниже, чем в I и II кварталах, когда динамика выручки находилась на уровнях 
7,0% и 10,8% соответственно. И если вспомнить, что ускорение выручки в I 
квартале было обусловлена ростом продаж в марте на +11,4%, то получается, 
что всплеск продаж, вызванный ковид-эффектом, продолжался у Ленты равно 
4 месяца (с марта по июнь включительно). Других же факторов, которые могли 
бы сегодня ускорить «Ленту», пока не просматривается. Конечно, 
перспективно выглядит сегмент онлайн-продаж, однако по итогам IV квартала 
на него пришлось лишь около2,5% совокупной выручки группы. 

Алексей Павлов 

«Акрон» в 2020 г. увеличил производство на 7%, в 2021 г. 
планирует рост еще на 5% 

AKRN, N/R 

Событие: Группа «Акрон» в 2020 году увеличила производство товарной 

продукции на 7% к предыдущему году, до 8 млн тонн. Выпуск удобрений 
вырос на 6%, до 6,5 млн тонн. Выпуск промышленных продуктов увеличился 
на 15%, до 1,25 млн тонн. В 2021 году «Акрон» планирует нарастить 
производство товарной продукции на 5% к прошлому году, до 8,4 млн тонн, за 
счет увеличения мощности агрегата карбамида N6 на 520 тыс. тонн в год. 
Завершение проекта запланировано на II квартал. 

Наш взгляд: По итогам 6 и 9 месяцев 2020 года демонстрировали рост на 

уровне 3%, а по году практически удвоили динамику, выполнив 
производственный план. Однако секрет заключается исключительно в 
эффекте низкой базы. В IV квартале 2019 года из-за модернизации агрегата 
аммиака на Дорогобуже на некоторое время приостанавливали производство, 
из-за чего выпуск удобрений по группе упал почти на четверть квартал к 
кварталу. Что касается ценовой конъюнктуры, то в октябре—декабре цены на 
азотные удобрения были несколько выше, по сравнению с июлем—
сентябрем. При этом, по словам менеджмента, в начале 2021 года 
наблюдается дальнейший рост цен на карбамид, чему способствуют высокий 
сезонный спрос в Европе и США и ограниченный объем карбамида, 
доступного для экспорта из Китая. 

Алексей Павлов 

Акции Apple установили новый абсолютный максимум на 
уровне $145,09 
AAPL, покупать, $145 

Событие: Компания Apple должна предоставить квартальный отчет за первый 

финансовый квартал 2021 года в среду. В этот отчет должны войти продажи 
нового iPhone 12, который вышел в октябре прошлого года. 

Наш взгляд: Это первый отчет Apple, в который должны войти продажи новой 

модели iPhone 12. По предварительным наблюдениям спрос на новую модель 
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был высоким. Отчет должен более точно показать, насколько хорошо была 
встречена новая модель iPhone. Но главное, на что мы будем обращать 
внимание, это успехи компании в сегменте услуг. Увеличение в общем 
объеме продаж доли услуг, которые обеспечивают компанию стабильной 
выручкой, является основой для инвестиционного тезиса. 

Алексей Корнилов 

Moderna доработает вакцину для Южноафриканской 
разновидности Covid-19 
MRNA, N/R 

Событие: Moderna ускоряет работу по усовершенствованию вакцины для 

того, чтобы она работала против Южноафриканской разновидности Covid-19 

Наш взгляд: Южноафриканская разновидность Covid-19 была обнаружена 

недавно, но она способна распространяться быстрее. Изменение вируса — 
это ожидаемый процесс и у Covid-19 он происходит даже медленнее, чем у 
многих других распространённых вирусов. Поэтому важно своевременно 
дорабатывать вакцину. Существующая вакцина от Moderna показывает 
эффективность против новой разновидности, хотя уровень эффективности 
может быть меньше. Напомним, что изначально эффективность вакцины от 
Moderna во время испытаний была на очень высоком уровне — 94%. Если 
Moderna сумеет доработать вакцину, то это поможет снизить нервозность по 
поводу появления новых разновидностей вируса. 

Алексей Корнилов 
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие 

25 января Уплата НДС (1/3 от суммы за 1Q2021), НДПИ (декабрь) и акцизов 

25-27 января Киберпонедельник в России 

25-29 января Давосские диалоги в удалённом формате 

25 января 11:45 Выступление главы ЕЦБ Кристин Лагард 

25 января 12:00 Индекс делового климата IFO Германии (январь) 

25 января 19:15 Выступление главы ЕЦБ Кристин Лагард 

26 января 10:00 Уровень безработицы в Великобритании (ноябрь) 

26 января Переговоры премьер-министров России и Белоруссии 

26 января 17:00 Индекс цен на жильё в США (ноябрь) 

26 января 18:00 Индекс доверия потребителей в США (январь) 

26 января 19:00 Промышленное производство в России (декабрь) 

27 января 
Россия возобновит авиасообщение с Вьетнамом, Индией, 
Финляндией и Катаром 

27 января 
00:30 Недельные запасы сырой нефти по данным Американского 
института нефти (API) 

27 января 04:30 Объем прибыли в промышленности Китая (декабрь) 

27 января 
16:30 Объём заказов на товары длительного пользования в США 
(декабрь) 

27 января Недельные аукционы размещения ОФЗ 

27 января 18:30 Недельное изменение запасов нефти в США 

27 января Данные по недельной инфляции в России 

27 января 22:00 Заседание ФРС США 

27 января 22:30 Пресс-конференция ФРС 

28 января 13:00 Индекс делового климата еврозоны (январь) 

28 января 
16:30 Недельное число первичных заявок на получение пособий по 
безработице в США 

28 января 16:30 ВВП США (4Q2020, первая оценка) 

28 января 16:30 Торговый баланс США (декабрь) 

28 января 18:00 Продажи новых домов в США (декабрь) 

28 января 
18:00 Индекс опережающих экономических индикаторов в США 
(декабрь) 

28 января 
19:00 Уровень безработицы, розничные продажи и реальные 
доходы в России (декабрь) 

29 января 02:30 Инфляция в Японии (январь) 

29 января 
02:50 Промышленное производство и уровень безработицы в 
Японии (декабрь) 

29 января 12:00 ВВП Германии (4Q2020, первая оценка) 

29 января 
18:00 Индекс настроения потребителей Мичиганского университета 
США (январь) 

29 января 21:00 Число активных буровых установок от Baker Hughes 

31 января 
Срок завершения режима чрезвычайной ситуации в Италии из-за 
COVID-19 

январь Facebook планирует запуск криптовалюты Libra 

январь Планировавшийся властями Грузии срок вступления в НАТО 

январь 
Заморские британские территории раскроют реестры конечных 
бенефициаров зарегистрированных в них компаний 

1 февраля Россия возобновит авиасообщение с Великобританией 

1 февраля 
Россия и Казахстан увеличат добычу нефти в рамках сделки ОПЕК+ 
на 65 тыс. и 10 тыс. баррелей в сутки соответственно 

1 февраля 
Саудовская Аравия снизит объём добычи нефти в рамках сделки 
ОПЕК+ на 1 млн баррелей в сутки 

1 февраля 
Индекс менеджеров по закупкам (PMI) в крупнейших экономиках в 
сфере производства (январь) 

2 февраля 
Суд рассмотрит иск ФСИН к Алексею Навальному о замене 
условного срока по делу "Ив Роше" на реальный 

2 февраля Переговоры министров иностранных дел России и Швеции в Москве 

3 февраля 
Индекс менеджеров по закупкам (PMI) в крупнейших экономиках в 
сфере услуг (январь) 

3 февраля 
Минфин объявит объём ежедневных интервенций на валютном 
рынке в феврале 

 

Ожидания российского долгового рынка 

Облигация 
Объем в 

обращении, 
млн руб. 

Дата 
погашения 

Дата 
оферты 

Роснефть, 001P-06 90 000  25.01.21 

Роснефть, 001P-07 176 000  25.01.21 

ИК Фридом Финанс, П01-01 $30  26.01.21 

Газпром нефть, 09 10 000 26.01.21  

Газпром нефть, 10 10 000 26.01.21  

Обувь России, БО-07 1 000  28.01.21 

Солид-Лизинг, КО_СЛ-006 30  29.01.21 

ЮниМетрикс, 01 400  31.01.21 

ЛЕНТА, БО-03 5 000  01.02.21 

АФК Система, 001P-07 10 000  03.02.21 

ДОМ.РФ, 001P-02R 15 000  03.02.21 

Нафтатранс Плюс, БО-01 120  04.02.21 

БИФРИ, КО-П01 50 04.02.21  

Центр офисного обслуживания, КО-01 20 04.02.21  

ВЭБ-лизинг, USD-11 $100  05.02.21 

ВЭБ-лизинг, USD-12 $100  05.02.21 

ВЭБ-лизинг, USD-13 $100  05.02.21 

ВЭБ-лизинг, USD-14 $100  05.02.21 

Башнефть, 07 10 000  08.02.21 

Башнефть, 09 5 000  08.02.21 

Мечел, 15 5 000 09.02.21  

Мечел, 16 5 000 09.02.21  

АЙТИАЙ Коммодитиз, КО-П01 $17  10.02.21 

ВЭБ-лизинг, БО-04 5 000  10.02.21 

ПР-Лизинг, 001P-01 100  10.02.21 

ВЭБ-лизинг, БО-05 5 000  12.02.21 

ГМК Норильский никель, БО-05 15 000  12.02.21 

Группа компаний Самолет, БО-П05 280  12.02.21 

Балтийский лизинг (ООО), БО-01 3 000 12.02.21  

Форвард, КО-П01 100 14.02.21  

МСП Банк, 02 5 000  15.02.21 

МегаФон, БО-001P-04 20 000 15.02.21  

ВТБ, Б-1-52 163  16.02.21 

ВТБ, Б-1-53 462  16.02.21 

Электрощит-Стройсистема, БО-П01 150  16.02.21 

ПКТ, 02 5 000  17.02.21 

РЖД, БО-11 15 000  17.02.21 

ВТБ, Б-1-50 4 355 19.02.21  

Газпромбанк, 2-ИП 15 000 19.02.21  

Лидер-Инвест, БО-П02 5 000  22.02.21 

Магнит, БО-003P-02 10 000 23.02.21  

РНКБ Банк, 01 3 000  24.02.21 

Автодор, БО-002P-04 2 127 25.02.21  

ВЭБ, ПБО-001P-15 5 000 25.02.21  

РГС Недвижимость, БО-П03 2 000 25.02.21  

Альфа-Банк, БО-40 10 000  26.02.21 

Русфинанс Банк, БО-12 5 000 26.02.21  

ЛК Европлан, БО-05 3 000  01.03.21 

Ипотечный агент ВТБ – БМ 2, класс А 6 649  02.03.21 

ЮниМетрикс, 01 400  02.03.21 

Офир, КО-П03 100 02.03.21  

ДОМ.РФ, 001P-05R 10 000  03.03.21 

МТС, БО-02 10 000  03.03.21 

Левенгук, БО-01 100  04.03.21 
 

Ожидания размещений 
Книга Торги Размещение 

Объем, 
млн 

Ориентир 

19.01 XX.01 Обувь России ₽ 1 500 10.50-11.00 (30) 

19.01 XX.01 Gaz Capital SA 8Y $ --- --- 

20.01 XX.01 DME Airport DAC 7Y $ --- --- 

25.01 XX.01 Armenia 10Y $ --- --- 

XX.01 XX.01 ТФН 01 ₽ 1 000 --- (91) 

XX.02 XX.02 Боржоми Финанс 001P-01 ≥ ₽ 5 000 --- (182) 

XX.02 XX.02 МСБ-Лизинг 04 ₽ 100 11.25-11.75 (31) 
 

Календарь корпоративных событий 
Дата Эмитент Ожидание 

25 января ЛСР Операционные результаты 4Q2020 

25 января Лента Операционные результаты 4Q2020 

26 января ММК Операционные результаты 4Q2020 

27 января Фосагро Операционные результаты 4Q2020 

28 января Polymetal International Операционные результаты 4Q2020 

29 января Evraz Операционные результаты 4Q2020 

1 февраля Русагро Операционные результаты 4Q2020 

2 февраля ММК МСФО 4Q2020 

2 февраля Мосбиржа Операционные результаты 1М2021 

4 февраля Северсталь МСФО 4Q2020 

4 февраля Магнит МСФО 4Q2020 

4 февраля Аэрофлот РСБУ 4Q2020 

5 февраля Сбербанк РСБУ 1М2021 

8 февраля Русал Операционные результаты 4Q2020 

11 февраля НЛМК МСФО 4Q2020 

11 февраля Полюс МСФО 4Q2020 
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Ликвидные рублевые корпоративные облигации* 

Облигация ISIN 
Ставка 
купона 

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 
погашению / 

оферте 

Спред к 
кривой 

ОФЗ, б.п. 

Рейтинг 

эмитента 

SP/Fitch/Moody's 

В обращении, 
млрд руб. 

погашения оферты спрос предложение 

АФК Система, 001P-13 RU000A101Q26 6,600% 15.05.30 27.05.24 3,01 100,27 100,56 6,61% 39 BB/BB-/- 15,00 

ВЭБ, ПБО-001P-09 RU000A0JXU71 8,750% 18.06.21  0,39 101,48 101,52 4,90% 63 BBB-/BBB/Baa3 30,00 

ВЭБ, ПБО-001Р-21 RU000A101WF5 5,740% 21.07.23  2,35 99,76 99,98 5,87% 131 BBB-/BBB/Baa3 20,00 

Газпромбанк, 001P-13P RU000A100VR4 7,400% 30.09.23  2,43 103,93 104,18 5,81% 125 BB+/BBB-/- 15,00 

Газпромбанк, 001Р-17Р RU000A101Z74 5,850% 31.07.30 02.02.24 2,73 100,50 101,24 5,62% -42 BB+/BBB-/- 10,43 

Газпромбанк, БО-16 RU000A0JXP45 6,100% 18.04.24  2,93 100,41 100,70 5,98% 142 BB+/BBB-/- 10,00 

ГТЛК, 001P-09 RU000A0ZZ1J8 7,350% 18.03.33 02.10.24 3,24 102,70 103,01 6,68% 51 -/BB+/- 10,00 

ГТЛК, 001P-15 RU000A100Z91 7,690% 21.10.25  2,42 102,60 102,97 6,68% 152 -/BB+/- 25,00 

ГТЛК, 001P-16 RU000A101GD3 6,950% 17.02.28  3,02 100,10 100,38 7,10% 106 -/BB+/- 10,00 

ГТЛК, 001P-17 RU000A101QL5 7,440% 14.05.35 28.05.26 4,41 101,92 102,27 7,11% 74 -/BB+/- 10,00 

Магнит, БО-002Р-03 RU000A101PJ1 5,900% 19.05.23  2,18 100,32 100,53 5,83% 121 BB/-/- 15,00 

МТС, 001P-12 RU000A100ZK0 6,850% 26.10.23  2,50 103,06 103,31 5,75% 114 BBB-/BB+/Baa3 15,00 

Полюс, ПБО-01 RU000A100XC2 7,400% 01.10.29 10.10.24 3,25 104,98 105,31 5,84% 46 BB+/BB/- 20,00 

РЖД, 001P-05R RU000A0ZYU05 7,300% 01.02.33 13.02.26 4,20 104,77 105,21 6,27% 57 BBB-/BBB/Baa2 20,00 

РЖД, 001P-16R RU000A100HY9 7,900% 25.06.26  4,53 107,40 107,88 6,24% 65 BBB-/BBB/Baa2 30,00 

РЖД, 23 RU000A0JQRD9 7,850% 16.01.25  3,51 106,62 106,72 6,05% 33 BBB-/BBB/Baa2 15,00 

РЖД, БО-07 RU000A0JWC82 7,600% 25.03.26 06.10.21 0,66 101,49 101,56 4,59% 118 BBB-/BBB/Baa2 20,00 

Роснефть, 001P-04 RU000A0JXQK2 8,650% 22.04.27 03.05.23 2,06 106,26 106,47 5,59% 112 BBB-/-/Baa3 40,00 

Роснефть, 002P-05 RU000A0ZYVU5 7,300% 18.02.28 28.02.24 2,74 103,67 103,94 5,99% 71 BBB-/-/Baa3 20,00 

Россельхозбанк, БО-02P RU000A0JXUC1 8,650% 21.06.21  0,40 101,44 101,48 5,01% 71 -/BBB-/- 10,00 

Россельхозбанк, БО-05P RU000A0ZYXJ4 7,400% 09.03.22  1,07 102,03 102,14 5,41% 129 -/BBB-/- 25,00 

Ростелеком, 002P-02R RU000A101FG8 6,650% 10.02.27  4,95 101,80 102,27 6,37% 35 BB+/BBB-/- 15,00 

РУСАЛ Братск, БО-002Р-01 RU000A101S81 6,500% 28.05.30 09.06.23 2,19 99,66 99,88 6,75% 43 -/-/- 10,00 

Сбербанк России, 001P-SBER16 RU000A101QW2 5,650% 31.05.24  3,07 100,19 100,49 5,62% 104 -/BBB/- 40,00 

Сегежа Групп, 001P-01R RU000A101D13 7,100% 26.01.23  1,84 101,33 101,52 6,45% 186 -/-/- 10,00 

Тинькофф Банк, 001P-02R RU000A1008B1 9,250% 21.03.29 04.04.22 1,11 103,30 103,41 6,33% 258 -/BB/- 10,00 

Транснефть, БО-001P-13 RU000A1010B7 6,850% 30.10.26  4,82 103,28 103,75 6,11% 22 BBB-/-/Baa2 15,00 

Уралкалий, ПБО-06-P RU000A101GZ6 6,850% 25.02.25  3,54 100,98 101,32 6,64% 97 BB-/BB-/- 30,00 

ХК Металлоинвест, БО-04 RU000A101EF3 6,550% 30.01.30 09.02.26 4,25 101,33 101,52 6,31% 17 BB+/BB+/- 10,00 

ЧТПЗ, 001Р-05 RU000A101WB4 6,600% 04.07.25  3,87 99,65 99,74 6,86% 114 -/BB-/- 10,00 

* облигации из базы индекса IFX-Cbonds (база 15.12.20), оперативные данные Reuters 

Российские еврооблигации инвестиционного качества** 

Облигация ISIN 
Ставка 
купона 

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 
погашению / 

оферте 
Валюта 

Рейтинг 
SP/Fitch/Moody's 

погашения оферты спрос предложение 

Evraz plc, 5.375% 20mar2023, USD XS1533915721 5,375% 20.03.23  2,03 106,50 107,50 2,26% USD BB+/BB+/Ba2 

Evraz plc, 6.75% 31jan2022, USD XS1405775377 6,750% 31.01.22  0,96 104,63 105,63 2,09% USD BB+/BB+/- 

ВЭБ, 5.942% 21nov2023, USD XS0993162683 5,942% 21.11.23  2,62 110,75 111,25 2,00% USD BBB-/BBB/- 

ВЭБ, 6.025% 5jul2022, USD XS0800817073 6,025% 05.07.22  1,40 106,00 107,00 1,78% USD BBB-/BBB/- 

Газпром нефть, 4.375% 19sep2022, USD XS0830192711 4,375% 19.09.22  1,58 104,25 105,25 1,74% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром нефть, 6% 27nov2023, USD XS0997544860 6,000% 27.11.23  2,64 111,47 112,01 1,83% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.95% 19jul2022, USD (26) XS0805570354 4,950% 19.07.22  1,44 104,98 105,84 1,43% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 6.51% 7mar2022, USD (9) XS0290580595 6,510% 07.03.22  1,07 105,75 106,25 1,28% USD BBB-/BBB/Baa2 

ГМК Норникель, 3.849% 8apr2022, USD XS1622146758 3,849% 08.04.22  1,17 102,13 102,38 2,04% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 4.1% 11apr2023, USD XS1589324075 4,100% 11.04.23  2,11 104,38 104,63 2,06% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 6.625% 14oct2022, USD XS1298447019 6,625% 14.10.22  1,63 108,38 108,63 1,65% USD BBB-/BBB-/Baa2 

ГТЛК, 5.95% 19jul2021, USD XS1449458915 5,950% 19.07.21  0,48 101,88 102,38 1,99% USD -/BB+/Ba2 

Лукойл, 4.563% 24apr2023, USD XS0919504562 4,563% 24.04.23  2,14 106,63 107,63 1,54% USD BBB/BBB+/Baa2 

Лукойл, 6.656% 7jun2022, USD XS0304274599 6,656% 07.06.22  1,32 107,25 107,75 1,27% USD BBB/BBB+/Baa2 

МТС, 5% 30may2023, USD XS0921331509 5,000% 30.05.23  2,23 106,50 107,00 2,14% USD BBB-/BB+/Baa3 

НЛМК, 4.5% 15jun2023, USD XS1405775617 4,500% 15.06.23  2,28 106,50 107,00 1,71% USD BBB-/BBB/Baa2 

НОВАТЭК, 4.422% 13dec2022, USD XS0864383723 4,422% 13.12.22  1,82 105,00 106,00 1,70% USD BBB/BBB/Baa2 

Полюс, 4.699% 28mar2022, USD XS1405766384 4,699% 28.03.22  1,14 103,25 104,25 1,87% USD BB+/BB/Ba1 

Полюс, 5.25% 7feb2023, USD XS1533922933 5,250% 07.02.23  1,91 106,25 107,25 2,09% USD BB+/BB/Ba1 

РЖД, 5.70% 5apr2022, USD XS0764220017 5,700% 05.04.22  1,15 105,12 105,62 1,34% USD BBB-/BBB/Baa2 

Роснефть, 4.199% 6mar2022, USD XS0861981180 4,199% 06.03.22  1,08 102,50 102,75 1,91% USD BBB-/-/Baa3 

Сбербанк России, 6.125% 7feb2022, USD XS0743596040 6,125% 07.02.22  0,99 104,75 105,25 1,45% USD -/BBB/Baa3 

Северсталь, 3.85% 27aug2021, USD XS1567051443 3,850% 27.08.21  0,57 101,25 101,50 1,69% USD BBB-/BBB/- 

Северсталь, 5.9% 17oct2022, USD XS0841671000 5,900% 17.10.22  1,64 107,13 107,51 1,68% USD BBB-/BBB/Baa2 

СИБУР Холдинг, 4.125% 5oct2023, USD XS1693971043 4,125% 05.10.23 05.07.23 2,32 106,24 106,74 1,51% USD -/BBB-/Baa3 

Совкомфлот, 5.375% 16jun2023, USD XS1433454243 5,375% 16.06.23  2,26 106,00 107,00 2,76% USD BB+/BB+/Ba2 

ФосАгро, 3.949% 24apr2023, USD XS1752568144 3,949% 24.04.23 24.01.23 1,92 104,42 104,92 1,69% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ФосАгро, 3.95% 3nov2021, USD XS1599428726 3,950% 03.11.21  0,76 102,00 102,25 1,32% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ВЭБ, 4.032% 21feb2023, EUR (8) XS0893212398 4,032% 21.02.23  1,96 105,84 106,06 1,16% EUR BBB-/BBB/- 

Газпром, 2.25% 22nov2024, EUR (44) XS1721463500 2,250% 22.11.24  3,69 104,16 104,66 1,13% EUR -/BBB/Baa2 

Газпром, 2.5% 21mar2026, EUR (46) XS1795409082 2,500% 21.03.26  4,80 105,55 106,05 1,38% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.949% 24jan2024, EUR (47) XS1911645049 2,949% 24.01.24  2,91 105,46 105,96 1,08% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.95% 15apr2025, EUR (2) XS2157526315 2,950% 15.04.25  3,95 106,57 106,86 1,34% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 3.125% 17nov2023, EUR (39) XS1521039054 3,125% 17.11.23  2,72 106,20 106,70 0,87% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.364% 21mar2025, EUR (31) XS0906949523 4,364% 21.03.25  3,77 112,12 112,62 1,34% EUR BBB-/BBB/Baa2 

РЖД, 2.2% 23may2027, EUR XS1843437036 2,200% 23.05.27 23.02.27 5,68 105,52 105,96 1,25% EUR -/BBB/Baa2 

РЖД, 4.6% 6mar2023, EUR XS1041815116 4,600% 06.03.23  1,98 108,43 109,43 0,56% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Альфа-Банк, 6.75% 30jan2025, RUB XS2107554896 6,750% 30.01.25  3,47 100,37 100,89 6,64% RUB -/BB+/Ba1 

Альфа-Банк, 8.9% 20jul2021, RUB XS1648266788 8,900% 20.07.21  0,48 101,52 101,62 5,64% RUB -/BB+/Ba1 

Альфа-Банк, 9.25% 16feb2022, RUB XS1567117566 9,250% 16.02.22  0,99 103,58 103,78 5,70% RUB -/BB+/Ba1 

Альфа-Банк, 9.35% 6aug2022, RUB (9) XS1946883342 9,350% 06.08.22  1,40 105,25 105,55 5,70% RUB -/BB+/Ba1 

РЖД, 7.9% 19oct2024, RUB XS1701384494 7,900% 19.10.24  3,25 106,08 106,42 6,05% RUB -/BBB/- 

РЖД, 8.8% 4oct2025, RUB XS1843442465 8,800% 04.10.25 04.07.25 3,71 110,22 110,52 6,13% RUB BBB-/BBB/- 

РЖД, 8.99% 3mar2024, RUB XS1574787294 8,990% 03.03.24  2,71 110,28 110,58 5,34% RUB -/BBB/Baa2 

РЖД, 9.2% 7oct2023, RUB XS1502188375 9,200% 07.10.23  2,40 108,57 108,83 5,72% RUB BBB-/BBB/- 

РусГидро, 6.8% 25nov2024, RUB XS2082937967 6,800% 25.11.24  3,40 102,03 102,37 6,20% RUB BBB-/-/Baa3 

РусГидро, 8.125% 28sep2022, RUB XS1691350455 8,125% 28.09.22 28.06.22 1,34 104,06 104,20 5,12% RUB BBB-/BBB/Baa3 

** еврооблигации из баз индексов Euro-Cbonds IG 3Y Russia, Euro-Cbonds IG Russia EUR, Euro-Cbonds IG Russia RUB (базы 01.01.21), оперативные данные Reuters 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, RUB 
Капитализация, 

млрд RUB 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, RUB Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 268 5 972 Покупать 5,8% 306 14,1% -1,1% 5,1% 7,6 7,6 1,2 1,2 

Газпром GAZP 215,49 5 177 Покупать 5,6% 247 14,6% 1,5% -6,7% n/a 6,4 8,4 5,9 

ЛУКОЙЛ LKOH 5740,5 3 965 ▲ 3,4% 6000 4,5% -0,3% -12,3% 36,8 11,8 5,5 4,9 

Яндекс YNDX 5015,8 1 728 ▼ 0,0% 4500 -10,3% -2,3% 80,4% 68,8 39,8 42,0 23,2 

ГМК Норильский никель GMKN 26172 4 112 ► 6,2% 25000 -4,5% -0,7% 24,0% 22,5 7,5 8,6 5,9 

НОВАТЭК NVTK 1359,2 4 169 ► 2,0% 1250 -8,0% 1,0% 15,5% 60,2 16,9 35,9 14,3 

Polymetal International POLY 1720 816 ▲ 5,2% 1850 7,6% 1,3% 64,6% 15,4 8,4 9,7 6,4 

Полюс PLZL 14835 2 048 ▲ 3,9% 17500 18,0% 1,4% 88,8% 20,1 9,2 9,4 6,9 

Роснефть ROSN 494,25 5 252 ► 2,0% 470 -4,9% 0,3% 5,5% n/a 9,1 8,0 5,8 

Магнит MGNT 4991 527 ► 8,4% 5000 0,2% 3,6% 34,6% 26,1 13,1 6,8 6,7 

Татнефть АО TATN 507 1 180 ► 4,1% 550 8,5% 0,5% -35,0% 11,7 8,0 5,5 n/a 

Сургутнефтегаз АО SNGS 35,02 1 573 ► 1,9% 35 -0,1% 0,1% -24,7% 2,3 5,7 0,9 0,8 

X5 Retail Group FIVE 2800 762 ► 5,9% 2900 3,6% 0,6% 25,7% 42,3 13,8 6,8 9,1 

МТС MTSS 329,9 667 ▲ 9,4% 355 7,6% 1,2% 1,0% 11,6 9,3 5,1 5,1 

Mail.Ru Group MAIL 1951 466 ▲ 0,0% 2200 12,8% 0,5% n/a n/a 26,8 22,9 12,9 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 41,715 --- Покупать 18,2% 44 5,5% -0,3% 16,9% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 3065 609 ► 2,9% 2950 -3,8% 1,5% 119,1% 15,6 12,1 5,1 4,7 

Мосбиржа MOEX 158,66 371 ▼ 5,5% 145 -8,6% 2,6% 43,4% 15,3 15,6 2,8 2,7 

НЛМК NLMK 220,62 1 320 ► 7,9% 200 -9,3% -0,1% 54,1% 20,0 6,1 8,7 5,6 

Сбербанк АП SBERP 244,2 --- Покупать 6,3% 270 10,6% 0,2% 6,9% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 5,341 573 ▲ 3,4% 5,9 10,5% 2,7% -5,8% 5,4 5,0 3,7 3,1 

АЛРОСА ALRS 103,43 745 Держать 2,4% 93 -10,1% -2,3% 18,9% 33,6 7,5 9,2 5,6 

Северсталь CHMF 1320,4 1 100 ► 7,4% 1250 -5,3% -0,6% 42,0% 15,4 11,1 7,4 7,5 

ВТБ VTBR 0,03737 489 ▲ 2,0% 0,045 20,4% 0,9% -20,2% 3,9 3,9 0,3 0,3 

Ростелеком АО RTKM 103,09 362 ► 5,3% 90 -12,7% 1,5% 20,2% 12,8 9,4 5,1 4,1 

Фосагро PHOR 3480 472 ► 9,6% 3500 0,6% 4,6% 43,4% 44,3 10,3 8,0 7,1 

Ozon Holdings OZON 3980 735 ► 0,0% 3300 -17,1% 0,9% n/a n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 141,54 105 ▼ 7,5% 128 -9,6% 0,2% 22,0% 21,3 n/a 6,6 n/a 

Petropavlovsk POGR 31,995 127 Активно покупать 0,0% 39 21,9% 0,5% n/a n/a 7,5 5,4 4,5 

Транснефть АП TRNFP 144800 --- ► 6,9% 140000 -3,3% 0,6% -16,5% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 36,435 462 Активно покупать 0,0% 68,7 88,6% -0,4% 6,6% 34,7 3,1 17,2 7,5 

АФК Система AFKS 31,542 314 Активно покупать 3,7% 38,6 22,4% 3,2% 80,4% n/a 9,0 4,4 4,5 

Аэрофлот AFLT 71,84 174 ▼ 0,0% 60 -16,5% -1,0% -35,1% n/a 41,4 15,7 5,8 

Татнефть АП TATNP 470,6 --- ► 4,4% 530 12,6% 0,7% -34,2% --- --- --- --- 

ММК MAGN 55,27 613 ► 7,8% 60 8,6% -0,8% 24,7% 21,6 5,8 5,8 3,8 

ПИК PIKK 654 449 ► 3,5% 550 -15,9% 4,0% 58,8% 8,1 8,6 7,8 7,3 

РусГидро HYDR 0,7867 348 ► 7,2% 0,75 -4,7% 0,7% 16,2% 11,9 5,1 3,8 3,9 

Globaltrans GLTR 537 94 Активно покупать 13,9% 600 11,7% -0,8% n/a 5,8 10,7 3,8 5,8 

ФСК ЕЭС FEES 0,21698 277 ► 8,3% 0,21 -3,2% 0,0% 2,5% 3,7 3,8 3,3 3,4 

HeadHunter HHRU 2240,4 113 ► 0,9% 2300 2,7% -0,3% n/a 70,9 32,0 31,1 21,0 

QIWI QIWI 776 48 ► 9,4% 850 9,5% -0,3% -34,1% 4,4 6,2 1,3 1,2 

ЛСР LSRG 930,2 97 ► 8,4% 950 2,1% -0,3% 4,8% 11,5 7,5 6,6 5,7 

Совкомфлот FLOT 91,04 216 ▲ 7,7% 110 20,8% -0,3% n/a 10,7 n/a 7,2 n/a 

МКБ CBOM 6,289 212 ► 1,7% 5,9 -6,2% -0,3% 8,5% 11,0 6,8 0,9 1,0 

Россети RSTI 1,6668 342 ► 2,4% 1,6 -4,0% -0,3% 3,7% 5,5 3,6 4,6 3,2 

Юнипро UPRO 2,92 184 Активно покупать 7,6% 3,5 19,9% -0,3% 0,4% 12,5 9,2 7,0 5,3 

MD Medical Group MDMG 491,2 37 Покупать 4,1% 560 14,0% -0,3% n/a 13,8 11,5 8,7 7,7 

Etalon Group ETLN 134,48 40 Активно покупать 8,9% 250 85,9% -0,3% n/a n/a 6,8 9,8 4,5 

М.Видео MVID 719,1 131 ► 7,0% 680 -5,4% -0,3% 37,3% 16,0 n/a 5,1 n/a 

Лента LNTA 255,9 122 ► 0,0% 250 -2,3% -0,3% 33,5% 11,0 9,4 5,2 5,7 

Русагро AGRO 875,2 119 Держать 5,1% 900 2,8% -0,3% 33,9% 5,5 7,3 7,3 7,7 

Энел Россия ENRU 0,911 32 ► 9,3% 0,9 -1,2% -0,3% -8,4% 8,0 20,5 4,7 5,9 

ТГК-1 TGKA 0,01127 44 ► 7,1% 0,01 -11,3% -0,3% -15,7% 10,6 22,6 2,9 3,4 

ОГК-2 OGKB 0,7611 86 Активно покупать 7,2% 0,99 30,1% -0,3% 29,0% 7,2 5,3 4,1 3,5 

БСП BSPB 56,11 27 ► 6,2% 60 6,9% -0,3% 0,5% 2,9 4,0 0,3 0,4 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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Otkritie © 2021 

АО «Открытие Брокер», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 28.06.2002 (без ограничения 
срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при 
каких условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-
правовых актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия 
инвестиционных решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки 
инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, 
упомянутые в представленной информации. Во всех случаях определение соответствия финансового 
инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к 
риску является задачей инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые 
инструменты связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по 
возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых 
лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться 
не иначе как предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, 
связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими 
условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых 
показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут 
существенно отличаться от опережающих заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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