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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• Новости о скором начале вакцинации населения от COVID-19 в различных странах мира, а также усилившиеся 

надежды на принятие нового пакета стимулирующих мер для экономики США обеспечили положительную 
динамику международным площадкам. 

• Российский рынок акций на этом фоне завершил неделю восходящей динамикой – индекс РТС прибавил 4,2%, 
индекс МосБиржи поднялся на 1,3%. Рубль подорожал на 2,4% относительно доллара США.

• Нефть продемонстрировала положительную динамику по итогам недели, прибавив 2,2%, на фоне решения 
стран ОПЕК+ с 1 января повысить квоту на добычу нефти на 0,5 млн барр./сут. Следующее заседание стран-
участниц соглашения пройдет через месяц, где будет рассмотрена оперативная оценка возможности для 
дальнейшего увеличения квоты на нефтедобычу. Базовый сценарий предполагает постепенное ежемесячное 
повышение суточной добычи в течение первого квартала 2021 г. на 2,0 млн барр./сут. с текущего уровня.

• По данным Минэнерго США, за прошедшую неделю коммерческие запасы нефти в стране сократились 
на 679 тыс. барр. при ожиданиях их снижения на 1,98 тыс. барр. и данных API, зафиксировавших рост этого 
показателя на 4,15 млн барр. 

• Глобальные рынки завершили неделю ростом: американский индекс S&P 500 поднялся на 1,7%, европейский 
Stoxx Europe 600 прибавил 0,2%, индекс развивающихся стран подрос на 1,7%. 

• Оптимизму способствовали сообщения о том, что часть республиканцев в американском Конгрессе готовы 
поддержать предложенный демократами пакет стимулирования на сумму около $900 млрд. Этот план 
предполагается принять до конца года, но пока неясно, поддержит ли его большинство в Сенате. 

• Опубликованные в прошлую пятницу данные по рынку труда США оказались существенно слабее, чем 
прогнозировали аналитики, что усилило ожидания инвесторов нового стимулирования экономики в самое 
ближайшее время. 

• Кроме того, EMA (Европейское агентство лекарственных средств) сообщило о начале рассмотрения заявок на 
ускоренное получение разрешения на использование вакцины против COVID-19 совместного производства 
Pfizer и BioNTech, а также производства компании Moderna. Президент РФ В. Путин поручил приступить к 
массовой вакцинации со второй декады декабря. 

       _______________________________________________________
        Динамика индексов указана в валюте индексов
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• Глобальные рынки сохраняют положительную динамику на фоне рекордного роста заболеваемости 
коронавирусом и стимулирования экономик правительствами разных стран.

• Сырьевые товары вслед фондовыми рынками и из-за продолжающегося падения доллара преимущественно 
показывали рост.

• Российский рынок на новостях об успешной договоренности стран ОПЕК+ и под влиянием притоков в фонды 
развивающихся стран также демонстрировал восходящее движение. Укрепление рубля способствует росту 
котировок компаний, ориентированных на восстановление экономики в пределах страны. 

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Потребительский сектор».

АО «Сбер Управление Активами», www.sber-am.ru
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На глобальных рынках в течение прошлой недели вновь преобладали позитивные настроения. Это в первую 
очередь объяснялось выходом умеренно позитивных статистических данных по американской экономике, 
ожиданием приближения вакцинации в ключевых странах и принятия нового пакета финансовой помощи в 
США. Спрос на активы развивающихся стран оставался высоким, что отчасти было связано с ростом котировок 
нефти Brent к уровню $50 за баррель на фоне продления соглашения ОПЕК+ на 2021 г. Еврооблигации 
развивающихся рынков продолжили подрастать в цене. За неделю индексы еврооблигаций Euro Cbonds IG 
Corporate EM и Euro Cbonds IG Russia прибавили до 0,3%. 

• На рублевом долговом рынке продолжается боковое движение. По итогам недели уровни ставок вдоль кривой 
ОФЗ практически не изменились. Охлаждению интереса к ОФЗ в настоящий момент способствует ускорение 
инфляции по итогам ноября до 4,4% (что немного выше таргета ЦБ РФ). Корпоративные облигации вновь 
пользовались интересом у инвесторов благодаря привлекательным доходностям к погашению. В результате 
индексы государственных и корпоративных облигаций МосБиржи по итогам недели прибавили 0,1% и 0,2% 
соответственно.

ТОЧКА ЗРЕНИЯ УПРАВЛЯЮЩЕГО
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• Еврооблигации развивающихся стран остаются одним из наиболее интересных активов для инвестирования. 
По мере улучшения рыночных настроений интерес глобальных инвесторов к таким активам усиливается, как 
следствие, евробонды сохраняют потенциал роста котировок.

• На рублевом облигационном рынке наиболее интересны корпоративные и субфедеральные облигации ввиду 
привлекательной премии в доходности по отношению к ставкам по ОФЗ, депозитам и инфляции. Ускорение 
инфляции в ноябре до 4,4% является временным. Ввиду слабого спроса в экономике темп роста цен вернется к 
таргету Банка России в ближайшие месяцы, при этом потенциал снижения ключевой ставки до 4% сохраняется 
(такой шаг регулятора возможен в начале весны 2021 г.).

Комментарий по рублю  

• На фоне роста глобального аппетита к риску наблюдается высокий интерес инвесторов к активам 
развивающихся стран. Как следствие, на прошлой неделе локальные валюты продолжили укрепляться. Индекс 
валют развивающихся стран EMCI прибавил 1,5%. Российский рубль, поддерживаемый ростом цен на нефть, 
отыграл 2,4% у доллара США.

• В ближайшее время на курс рубля продолжит оказывать влияние прежде всего общее отношение инвесторов к 
активам развивающихся стран, а также динамика цен нефть. Целевой краткосрочный курс рубля мы оцениваем 
в диапазоне 73,5-75,0 рублей за американский доллар. Учитывая преобладание позитивных настроений на 
рынках, ожидаем укрепления российской валюты ближе к нижней границе указанного диапазона. 

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 30 ноября 2020 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбер Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sber-am.ru

Акционерное общество «Сбер Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года. Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного 
управления и иными документами, подлежащими раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбер Управление 
Активами» по адресу: 121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1, этаж 20, на сайте www.sber-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая 
опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев 
может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций 
в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым 
фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 
1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом 
зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного 
управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327- 76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – 
правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальные 
акции» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ 
«Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года за номером 0913-94127681. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 сентября 2010 года за номером 
1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 2011 года за номером 
2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 июня 2011 года 
за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 
30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 
2013 года за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 
2015 года за номером 2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 
5 июля 2016 года за номером 3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 
2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" 7,9 1,1 1,8 2,8 9,3 27,8 58,9

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" 2,0 13,7 4,1 16,7 6,2 54,3 84,3

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 6,2 8,6 3,2 9,5 9,2 41,8 75,4

Сбербанк – Америка 41,0 5,9 5,3 29,3 39,7 80,3 97,8

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 7,1 1,2 1,8 3,0 8,5 26,0 62,5

Сбербанк – Электроэнергетика 16,6 3,5 5,2 8,3 22,9 33,3 140,1

Сбербанк – Природные ресурсы -8,3 14,8 1,6 6,3 -4,8 66,2 123,5

Сбербанк – Потребительский сектор 53,2 7,1 9,0 44,9 55,5 47,3 70,4

Сбербанк – Финансовый сектор 5,1 16,6 17,3 29,5 4,4 0,2 43,4

Сбербанк – Развивающиеся рынки 31,6 3,0 9,7 35,2 35,7 35,9 55,5

Сбербанк – Европа 26,1 19,9 12,3 36,9 24,8 30,2 31,0

Сбербанк – Глобальный интернет 55,1 3,9 3,7 32,2 53,9 77,7 109,5

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 29,9 -0,4 6,0 15,6 26,3 46,5 46,3

Сбербанк – Золото 38,7 -9,0 -7,8 9,8 38,2 61,5 57,4

Сбербанк – Еврооблигации 26,3 -2,6 3,6 10,5 22,5 46,9 47,7

Сбербанк – Биотехнологии 43,9 6,2 7,4 12,8 39,9 67,0 30,3

Сбербанк – Глобальное машиностроение* 38,7 12,0 17,2 50,0 32,8 34,2 н/а

Сбербанк – Фонд Денежный* 4,1 0,3 0,7 1,7 4,9 н/а н/а


