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Динамика основных финансовых и рыночных показателей

Выручка Магнита за 3К 2020 года составила 383,2 млрд руб., поднявшись

на 11,9% в годовом выражении. Темп роста выручки замедлились по

сравнению с динамикой первых двух кварталов текущего года и

результатом Х5 за 3К 2020 года (+15,3%) на фоне замедления расширения

торговой площади, прирост которой (+3,2%) третий квартал подряд не

превосходит рост чистой розничной выручки (+11,4%).

LFL продажи незначительно снизились относительно уровня 2К 2020 года,

в котором был достигнут лучший показатель за последние несколько лет

(+7,2%). Год назад Магнит явно уступал своему главному конкуренту Х5 по

темпу роста сопоставимых продаж, однако уже в этом году два

крупнейших ритейлера выступают на равных. LFL средний чек Магнита

вырос на 12,4% при снижении LFL трафика на 4,9%.

Квартальная EBITDA поднялась на 37,3% — до 27,6 млрд руб., при этом

рентабельность EBITDA увеличилась на 133 б.п. — до 7,2%, показав

наибольший рост в годовом выражении с начала года. Чистая прибыль

выросла в 2,7 раза — до 9,6 млрд руб., чистая маржа увеличилась на 149

б.п. — до 2,5%. Также по рентабельности чистой прибыли Магнит и Х5

оказались на одном уровне.

Чистый долг по итогам 3К 2020 года сократился на 5% — до 178,3 млрд

руб., соотношение Net Debt / EBITDA уменьшилось с 2,0х по состоянию на

30 июня — до 1,8х на конец 3К 2020 года. Позитивно, что показатель

снижается, однако у конкурента долговая нагрузка еще меньше – 1,53х.

Капитальные затраты снизились на 58% — до 7,0 млрд руб. на фоне

замедления программ развития и ребрендинга. Магнит сократил прогноз

по капитальным затратам на 2020 год с 60-65 млрд руб., ожидающихся на

старте года, — до 35-40 млрд руб., при этом сохранив прогноз по открытию

и ребрендингу магазинов за полный год. Однако уже в 2021 году

планируется существенно нарастить инвестиции в экспансию.

Стоит отметить, что динамика финансовых показателей компании

свидетельствует о том, что Магнит постепенно начинает выходить из

стагнации, в которой находился на протяжении последних трех лет.

Ритейлер продолжает следовать своей дивидендной политике, производя

выплаты дважды в год, ближайшая — по итогам 9 месяцев 2020 года.

Низкие капитальные затраты и долговая нагрузка, высокая плотность

продаж и динамика операционного денежного потока, вероятно, позволит

Магниту рассмотреть возможность увеличения дивидендных выплат по

итогам этого года.

Год 

выплаты
Доходность

Суммарный 

дивиденд, 

RUB

2019 8,9% 304,19

2018 8,7% 304,16

2017 4,0% 251,01

2016 2,5% 278,13

2015 2,8% 310,47

МАГНИТ:
рост прибыли в 2,7 раза

Полугодовая отчётность 29 июн 18 29 дек 18 28 июн 19 30 дек 19 30 июн 20

Выручка 595263 641753 657917 710789 763361 млн RUB

EBIT 33668 28534 22480 21739 35480 млн RUB

Маржа 5,7% 4,4% 3,4% 3,1% 4,6%

Чистая прибыль 14421 9749 3772 5571 13771 млн RUB

Маржа 2,4% 1,5% 0,6% 0,8% 1,8%

Капитализация 468792 357862 380639 349046 411212 млн RUB

Доход на акцию за 12М 296,3 238,6 135,7 95,7 198,3 RUB

Дивидендная доходность за 12М 4,0 7,8 8,1 8,9 7,5 %

Денежные средства и эквиваленты 10534 26748 16912 8901 21149 млн RUB

Долг /EBITDA 1,1 3,6 4,1 4,1 3,9

История дивидендных выплат за 5 лет



МАГНИТ:
рост прибыли в 2,7 раза
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Динамика потоков 
(цифрами сопровождаются данные по операционному денежному потоку за период)

Текущие отраслевые мультипликаторы

Динамика котировок в сопоставлении с индексом ММВБ за год
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MAGNI T Индекс МосБиржи

P/E P/S EV/EBITDA EV/S P/B

MAGNIT 23,0 0,3 6,4 0,6 2,4

Среднее по миру 30,2 0,6 9,2 0,8 3,7

Медиана по миру 20,3 0,5 7,7 0,6 3,3

Потенциал к медиане -12% 55% 20% -2% 38%

Итого к медиане 20%
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Глобальная карта

МАГНИТ:
рост прибыли в 2,7 раза
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Российские компании



ООО «УНИВЕР

Капитал»

o

o Собственный капитал превышает 1,0 млрд

RUB;

o Входит в ТОП-5 операторов ПАО 

Московская  Биржа;

Торговый оборот на ПАО Московская Биржа по

итогам 2019 г. – более 10,0 трлн RUB;

o Участник торгов ПАО Московская Биржа, ПАО  

Санкт- Петербургская биржа, АО 

Национальная  Товарная Биржа, АО 

Казахстанская фондовая  биржа (КАSЕ), 

Международного финансового  центра 

«Астана» (AIX).

Рейтинг

Аудитор

Центральный Офис

Адрес: 123112, г. Москва. Пресненская набережная,  

дом 8, строение 1, Помещение I N ("Башня Москва"  

Город Столиц комплекса "Москва-Сити"), 4 этаж

Телефон: (495) 792-55-50 (многоканальный)

Эл. почта: info@univer.ru

Сайт: www.univerc.ru

Лицензии

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности No 045-12601-100000 от 09 октября 2009 года, выдана  

Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия – без ограничения срока действия.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности No 045-12604-010000 от 09 октября 2009 года, выдана  

Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия – без ограничения срока действия.

Лицензия на осуществление депозитарной деятельности No 045-12895-000100 от 02.02.2010 г., выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок  

действия - бессрочная.

Заявление об ограничении ответственности

Данный материал не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. ООО «УНИВЕР Капитал» не несет ответственности за убытки, которые могут быть  

получены в результате прочтения материала лицом (лицами) и совершения им (ими) последующих действий на его основании.

Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО «УНИВЕР Капитал» на основе информации, полученной из официальных общедоступных источников,  

в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и недостоверно-

сти указанной информации, не проводилось. Аналитические выводы и заключения, представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов  

ООО «УНИВЕР Капитал». Никакая информация и никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке или продаже ценных

бумаг, иных финансовых инструментов, опционов, фьючерсов или ценных бумаг, производных от этих активов (деривативов), не является офертой или предложе-

нием делать оферту или осуществлять иные вложения капитала. Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффек-

тивности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За достоверность информации, лежащей в основе настоящего документа, и за последствия решений,  

принятых Вами на основе настоящего документа. ООО «УНИВЕР Капитал» ответственности не несет. Необходимо принимать во внимание, что доход от инвести-

рования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой имеет место, может варьироваться, а стоимость этих ценных бумаг и  

иных финансовых инструментов может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют может оказать неблагоприятное влияние на курс,  

стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента, упомянутых в настоящем документе. Никакая информация, касающаяся  

налогообложения, изложенная в настоящем документе, не является консультированием по вопросам налогообложения. Наша Компания настоятельно рекомен-

дует инвесторам обращаться за консультациями к независимым специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться особые обстоятельства  

каждой конкретной ситуации. ООО «УНИВЕР Капитал» проводит строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных  или 

потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов, а также предотвращение ущемления интересов инвесторов. Для получения дополнительной  

информации о ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в ООО «УНИВЕР Капитал». Воспроизводить, копировать, цитиро-

вать. а также делать выдержки из настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО «УНИВЕР Капитал» запрещено.
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ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ ДЕПАРТАМЕНТА ПРОДАЖ И 

МАРКЕТИНГА

Андрей Пугачев

тел.: (495)792-55-50 доб. 4461

e-mail: apugachev@univer.ru

ГЛАВНЫЙ СПЕЦИАЛИСТ ИНВЕСТИЦИОННО-

БРОКЕРСКОГО УПРАВЛЕНИЯ

Алина Краутер

тел.: (495) 792-55-50 доб. 2008 

e-mail: akrauter@univer.ru 
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