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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• На прошедшей неделе глобальные рынки продемонстрировали разнонаправленную динамику на фоне 

падения акций компаний технологического сектора, а также усиления рисков, связанных с распространением 
COVID-19 и возможной необходимостью ужесточения ограничительных мер в отдельных странах. 

• Российский рынок акций оставался под давлением, завершив неделю в небольшом плюсе. Индекс РТС 
прибавил 0,5%, индекс МосБиржи вырос на 1,4%. Национальная валюта потеряла 0,9% относительно 
американского доллара. 

• На минувшем заседании Банк России оставил ставку на уровне 4,25%, при этом регулятор снова отметил, что 
будет рассматривать целесообразность дальнейшего снижения ключевой ставки на следующих заседаниях. 
Согласно прогнозу аналитиков, ЦБ может пойти еще на одно снижение до 4,00% в случае ослабления 
санкционных рисков и укрепления курса рубля.

• Котировки нефти Brent за неделю выросли на 8,3%. По данным Минэнерго США, коммерческие запасы в 
стране снизились за неделю на 4,39 млн барр. при ожиданиях их увеличения на 2,07 млн барр. Данные от API 
зафиксировали падение на 9,50 млн барр. Суточная добыча выросла на 0,9 млн барр.

• Глобальные рынки завершили неделю неоднозначными результатами на фоне разногласий в Конгрессе США 
относительно очередного пакета антикризисной поддержки американской экономики, а также усилившихся 
рисков возможных повторных карантинов в Европе и Азии. Американский индекс S&P снизился на 0,6%, 
европейский Stoxx Europe 600 вырос на 0,2%, индекс развивающихся стран MSCI EM прибавил 1,5%.

• ФРС США ожидаемо сохранила ключевую ставку в диапазоне 0-0,25%. Регулятор сообщил, что процентная 
ставка останется на текущем уровне, пока рынок труда не достигнет полной занятости, а инфляция не повысится 
до 2% и более. По прогнозам ФРС, ставки останутся близкими к нулю как минимум до 2023 г., что поддержит 
восстановление экономики.

       _______________________________________________________
        Динамика индексов указана в валюте индексов
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• На глобальных рынках наблюдалась разнонаправленная динамика в отсутствие прогресса с новым пакетом 
стимулов в США и хороших макроданных из Китая.

• Сырьевые товары показали, скорее, рост, при этом спрос в США и Китае на нефтепродукты остается высоким. 

• Российский рынок укрепил свои позиции. Однако новые налоговые инициативы правительства в конце недели 
сильно изменили рыночные настроения, что в дальнейшем скажется на котировках. На этой неделе ожидаем 
отрицательной динамики российского рынка.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Природные ресурсы».
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе облигационные рынки преимущественно консолидировались у достигнутых уровней на 
фоне роста заболеваемости коронавирусом в развитых странах и ввиду опасений о темпах восстановления 
мировой экономики. Индекс еврооблигаций развивающихся стран Euro Cbonds IG Corporate EM потерял 0,1% 
за неделю. Российские еврооблигации показали более уверенную динамику отчасти благодаря росту цен на 
нефть. Индекс российских евробондов Euro Cbonds IG Russia прибавил 0,2% за неделю.

• На рынке рублевых облигаций также наблюдалась консолидация. Заседание ЦБ РФ по ставке прошло без 
сюрпризов: на фоне усиления рыночной волатильности регулятор взял паузу в цикле снижения ключевой 
ставки, что и ожидалось участниками рынка. В результате кривая доходностей ОФЗ осталась без изменения. 
По итогам недели индекс гособлигаций МосБиржи не изменился, индекс корпоративных облигаций МосБиржи 
вырос на 0,1%.

ТОЧКА ЗРЕНИЯ УПРАВЛЯЮЩЕГО
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• Приток средств инвесторов на глобальный рынок облигаций продолжается. В первую очередь он обусловлен 
низкими ставками на развитых рынках. Как мы ожидаем, это продолжит оказывать существенную поддержку 
котировкам евробондов развивающихся стран. Как следствие, считаем, что потенциал ценового роста данного 
сегмента рынка еще не исчерпан.

• На рублевом облигационном рынке корпоративные облигации остаются наиболее интересными инструментами 
для инвестирования из-за уменьшения привлекательности ОФЗ на фоне приостановления цикла снижения 
ключевой ставки и хорошего уровня ставок по корпоративным облигациям по сравнению с депозитами и 
ОФЗ. При этом инфляция демонстрирует ускорение более сильное, чем ожидал ЦБ на предыдущих заседаниях, 
однако все равно остается заметно ниже цели Банка России. 

Комментарий по рублю:  

• Волатильность в рубле остается на относительно высокой, что вызвано некоторым ухудшением глобального 
аппетита к риску, ростом геополитических и санкционных рисков, а также решением ЦБ РФ о паузе 
в снижении ключевой ставки. Ожидаем в краткосрочном периоде торги в паре доллар/рубль в 
диапазоне 74,8 – 76,5 рубля за доллар. В случае улучшения рыночных настроений, в частности, если нефтяные 
котировки не продемонстрируют сильной коррекции после уверенного роста прошлой недели, рубль укрепится 
в сторону нижней границы обозначенного интервала.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд облигаций Илья Муромец», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 31 августа 2020 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sberbank-am.ru

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России 
на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года.

Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного управления и иными документами, подлежащими 
раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбербанк Управление Активами» по адресу: 123112, г. Москва, Пресненская 
набережная, дом 8, стр.1,  на сайте www.sberbank-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая опубликованию в печатном издании, публикуется в 
«Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования 
в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный 
пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня 
Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд 
Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Фонд акций компаний малой капитализации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0328-76077318. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327-
76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 
0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Телекоммуникации и Технологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0596-94120696. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Америка» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за 
номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года 
за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года 
за номером 0913-94127681. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд активного управления» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 11 октября 
2007 года за номером 1023-94137171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
сентября 2010 года за номером 1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 
2011 года за номером 2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
июня 2011 года за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР 
России 30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 2013 года 
за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 2015 года за номером 
2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 5 июля 2016 года за номером 
3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Золото 50,5 0,2 19,1 34,1 38,0 68,6 54,2

Сбербанк – Глобальный интернет 49,5 9,2 27,5 45,4 53,6 77,6 118,0

Сбербанк – Потребительский сектор 40,6 6,2 33,0 43,1 39,6 31,5 74,8

Сбербанк – Америка 33,9 7,3 22,8 33,8 37,8 83,7 97,0

Сбербанк – Биотехнологии 33,9 1,0 5,0 30,1 45,5 47,0 16,0

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 22,6 0,6 9,1 12,3 15,9 38,6 39,0

Сбербанк – Еврооблигации 22,0 0,7 6,7 12,1 15,4 43,1 51,7

Сбербанк – Развивающиеся рынки 19,9 2,6 23,2 21,7 25,1 25,2 39,7

Сбербанк – Глобальное машиностроение* 18,3 10,7 27,9 21,9 20,3 25,1 н/д

Сбербанк – Европа 12,3 4,1 21,9 19,7 15,8 20,7 15,2

Сбербанк – Электроэнергетика 10,8 -4,6 2,9 4,5 18,7 19,7 137,4

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" 6,0 0,2 1,0 5,0 11,6 28,8 60,8

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 5,2 0,3 1,2 4,5 10,9 27,2 66,3

Сбербанк – Фонд Денежный* 3,4 0,3 1,0 2,9 5,9 н/д н/д

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 2,9 0,9 6,1 7,9 11,8 40,2 79,4

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" -2,0 1,7 12,1 8,3 9,6 50,0 93,0

Сбербанк – Природные ресурсы -9,8 0,7 4,7 3,6 1,6 73,3 118,8

Сбербанк – Финансовый сектор -10,4 3,9 10,4 -4,1 -5,2 -11,5 31,7


