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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• Глобальные рынки акций и их российский аналог завершили волатильную неделю коррекционной динамикой. 

• На фоне неожиданно возросших геополитических рисков в связи с комментариями официальных лиц 
США и Германии о возможных санкциях из-за ситуации с отравлением российского оппозиционера 
Алексея Навального ключевые российские индикаторы показали снижение. Индекс РТС упал на 3,6%, индекс 
МосБиржи снизился на 2,0%. Рубль ослабел на 1,9% по отношению к доллару США.

• Нефть сорта Brent за неделю подешевела на 5,3%. По данным Минэнерго США, за прошедшую неделю 
коммерческие запасы нефти в стране снизились на 9,36 млн барр. при ожиданиях их сокращения лишь на 2,00 
млн барр. Между тем, по данным API, наблюдалось снижение запасов на 6,40 млн барр. Суточная добыча нефти 
недели упала на 1,10 млн барр., до 9,70 млн барр. Столь существенное снижение было вызвано остановкой 
операций в Мексиканском заливе из-за урагана.

• Представители Ирака сообщили о том, что если к концу сентября не получится обеспечить в полном объеме 
компенсационные сокращения, страна может попросить Объединенный министерский мониторинговый 
комитет заручиться согласием стран «ОПЕК++» на продление срока реализации этих мер до конца ноября, что 
создает риски дополнительного предложения нефти относительно текущих ожиданий. 

• Глобальные рынки по итогам недели ушли в минус, где лидером нисходящего тренда оказались компании 
технологического сектора. В результате американский индекс S&P 500 упал на 2,3%, европейский Stoxx 
Europe 600 снизился на 1,9%, индекс развивающихся стран MSCI EM потерял 2,0%. Рынки АТР закрылись 
разнонаправленной динамикой: китайский Shanghai Composite ушел вниз на 1,4%, японский прибавил 1,4%. 

• Вышедшая слабая статистика в США усилила опасения инвесторов относительно того, что восстановление 
экономики будет более продолжительным, чем ранее прогнозировалось. Отчет деловой активности в сфере 
услуг ISM показал замедление темпов роста в августе сильнее ожиданий. Так, индекс снизился с 67,2 до отметки 
62,4, тогда как, согласно прогнозам, он должен был составить 65. Уровень безработицы снизился сильнее, чем 
ожидалось, − с 10,2% в июле до 8,4%, однако остается все равно высоким.

• В минувшие выходные президент США Дональд Трамп заявил о том, что «очень доволен» тем, как идет 
восстановление экономики. В то же время необходимы дополнительные стимулы для дальнейшего 
продвижения вперед. На этой неделе в центре внимания инвесторов будут информационные сообщения о 
новых мерах стимулирования − Конгресс США возвращается к работе после летних каникул.

_________________________________________________
        Динамика индексов указана в валюте индексов
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• На рынках прошла небольшая коррекция на фоне фиксирования прибыли после сильного роста в течение 
последних месяцев. Макростатистика улучшается, что поднимает вопросы о целесообразности дополнительных 
стимулов со стороны Федрезерва. На рынках акций на этой неделе мы предвидим нейтральную динамику.

• Сырьевые рынки немного корректировались, хотя ожидаемое падение доллара не способствует коррекции в 
ценах на сырье.

• Российский рынок двигался по нисходящей, но падение рубля не позволило индексу МосБиржи значительно 
снизиться. На этой неделе на локальном рынке вероятна нейтральная динамика.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Природные ресурсы»
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На фоне публикации сильного отчета по рынку труда США и комментариев главы ФРС Джерома Пауэлла о 
готовности регулятора отпустить инфляцию выше 2% привели к небольшому росту доходности 10-летних 
американских гособлигаций, до 0,73%. Незначительное увеличение ставок по американскому госдолгу не 
сказалось на спросе инвесторов на долларовые бумаги развивающихся стран. Так, индекс Euro Cbonds IG 
Corporate EM прибавил за неделю 0,5%, а Euro Cbonds IG Russia − 0,1%.

• Настроения на рынке рублевого долга менялись в течение недели. Основным драйвером были новости 
геополитики. Российская суверенная кривая за неделю сместилась вверх на 0,01-0,05 процентных пункта. Рост 
стоимости ОФЗ в начале недели сменился к среде снижением. Четверг и пятница отметились восстановлением 
котировок, однако, полностью отыграть свои позиции ОФЗ не удалось. В результате индекс гособлигаций 
МосБиржи потерял 0,1% по итогам недели, индекс корпоративных облигаций МосБиржи вырос на 0,05%.
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• На фоне низких ставок на развитых рынках приток средств инвесторов в облигации развивающихся стран 
продолжается. Это позволит бумагам продемонстрировать рост котировок по мере восстановления мировой 
экономики.

• Переток денежных средств из консервативных инструментов в корпоративные облигации сглаживает внешний 
фон и способствует росту цен на долговые бумаги компаний. Поэтому мы по-прежнему считаем, что на рублевом 
облигационном рынке наиболее привлекательно для инвестирования выглядят корпоративные облигации. 
Они предлагают интересный уровень доходности по сравнению со ставками по ОФЗ, депозитам и инфляции. 

 Комментарий по рублю:  

• В течение недели рубль находился в широком диапазоне − от 73,37 до 75,85 за доллар. В результате высокой 
торговой активности за неделю российская валюта все же потеряла 1,4 рубля к доллару, завершив неделю на 
отметке 75,42. В ближайшее время ожидаем сохранения умеренно высокой волатильности в национальной 
валюте. После некоторого периода значительной изменчивости котировок российской валюты мы ожидаем 
укрепления к уровню 73 рубля за доллар.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд облигаций Илья Муромец», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 31 августа 2020 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sberbank-am.ru

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России 
на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года.

Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного управления и иными документами, подлежащими 
раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбербанк Управление Активами» по адресу: 123112, г. Москва, Пресненская 
набережная, дом 8, стр.1,  на сайте www.sberbank-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая опубликованию в печатном издании, публикуется в 
«Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования 
в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный 
пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня 
Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд 
Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Фонд акций компаний малой капитализации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0328-76077318. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327-
76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 
0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Телекоммуникации и Технологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0596-94120696. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Америка» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за 
номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года 
за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года 
за номером 0913-94127681. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд активного управления» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 11 октября 
2007 года за номером 1023-94137171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
сентября 2010 года за номером 1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 
2011 года за номером 2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
июня 2011 года за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР 
России 30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 2013 года 
за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 2015 года за номером 
2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 5 июля 2016 года за номером 
3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Золото 50,5 0,2 19,1 34,1 38,0 68,6 54,2

Сбербанк – Глобальный интернет 49,5 9,2 27,5 45,4 53,6 77,6 118,0

Сбербанк – Потребительский сектор 40,6 6,2 33,0 43,1 39,6 31,5 74,8

Сбербанк – Америка 33,9 7,3 22,8 33,8 37,8 83,7 97,0

Сбербанк – Биотехнологии 33,9 1,0 5,0 30,1 45,5 47,0 16,0

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 22,6 0,6 9,1 12,3 15,9 38,6 39,0

Сбербанк – Еврооблигации 22,0 0,7 6,7 12,1 15,4 43,1 51,7

Сбербанк – Развивающиеся рынки 19,9 2,6 23,2 21,7 25,1 25,2 39,7

Сбербанк – Глобальное машиностроение* 18,3 10,7 27,9 21,9 20,3 25,1 н/д

Сбербанк – Европа 12,3 4,1 21,9 19,7 15,8 20,7 15,2

Сбербанк – Электроэнергетика 10,8 -4,6 2,9 4,5 18,7 19,7 137,4

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" 6,0 0,2 1,0 5,0 11,6 28,8 60,8

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 5,2 0,3 1,2 4,5 10,9 27,2 66,3

Сбербанк – Фонд Денежный* 3,4 0,3 1,0 2,9 5,9 н/д н/д

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 2,9 0,9 6,1 7,9 11,8 40,2 79,4

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" -2,0 1,7 12,1 8,3 9,6 50,0 93,0

Сбербанк – Природные ресурсы -9,8 0,7 4,7 3,6 1,6 73,3 118,8

Сбербанк – Финансовый сектор -10,4 3,9 10,4 -4,1 -5,2 -11,5 31,7


