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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• По итогам прошедшей недели на глобальных рынках не сформировалось единой тенденции. При этом 

российский рынок акций после недавнего продолжительного роста завершил торги коррекционным 
движением. 

• Индекс РТС снизился на 4,7%, индекс МосБиржи потерял 2,2%. Рубль подешевел на 2,6% относительно 
американского доллара. 

• Нефтяные котировки Brent не показали устойчивого тренда, завершив неделю снижением на 1,0%. По итогам 
заседания риторика ОПЕК+ была пессимистичной, с акцентом на то, что рынок по-прежнему неустойчив и 
перспективы спроса неопределенны. Усилилось давление на участников ОПЕК+, нарушающих договоренности. 
Так, согласно недавнему сообщению Reuters, ОПЕК+ считает, что некоторым странам, входящим в картель, 
придется сократить добычу очень существенно, на 2,31 млн барр./сут., чтобы компенсировать избыточные 
поставки за предыдущие периоды. Кроме того, для нефтяных котировок дополнительным негативным 
фактором остаются опасения о замедлении темпов экономического восстановления.

• Глобальные рынки демонстрировали умеренное снижение. Однако в конце недели аппетит к рисковым 
активам возрос после выхода более сильной, чем ожидалось, статистики по деловой активности американского 
рынка. Также дополнительную поддержку оказало ралли в акциях компаний высокотехнологического сектора, 
где внимание приковано к Apple и Tesla в преддверии предстоящего дробления акций. В результате индекс 
широкого рынка завершил неделю ростом на 0,7%, европейский индекс Stoxx Europe 600 снизился на 0,8% и 
индекс развивающихся рынков MSCI EM не изменился. Рынки АТР показали разнонаправленное движение: 
индекс японской биржи Nikkei 225 опустился на 1,6%, китайский Shanghai Composite прибавил 0,6%.

• Согласно IHS Markit, в августе деловая активность в США вернулась к максимальному с начала 2019 г. уровню 
в производственном секторе и секторе услуг. В производственном секторе индикатор вырос на 2,7 пункта, до 
отметки 53,6, а в секторе услуг увеличился с 50,0 до 54,8. Отчет по продажам жилья в США зафиксировал рост 
второй месяц подряд (+24,7% относительно июля). 

• В фокусе инвесторов остается ситуация в Конгрессе США. Переговоры по возобновлению программы 
бюджетного стимулирования экономики пока находятся в тупике. Министр финансов США Стивен Мнучин 
обвинил демократов в нежелании достичь приемлемого соглашения. 

       _______________________________________________________
        Динамика индексов указана в валюте индексов

ТОЧКА ЗРЕНИЯ УПРАВЛЯЮЩЕГО

Евгений Линчик
 
Руководитель отдела управления акциями,
Старший Управляющий директор
АО «Сбербанк Управление Активами»

• Глобальные рынки показали в целом сдержанную динамику на фоне отсутствия значимых новостей и 
нейтральной макростатистики. Мы ожидаем усиления волатильности на этой неделе в связи с заседанием 
руководителей крупнейших центробанков мира.

• Сырьевые рынки не продемонстрировали сильных движений, при этом доллар стабилизировался относительно 
других «твердых» валют, а спрос со стороны Китая на сырьевые товары сохраняется высоким.

• Российский рынок снизился, при этом больших распродаж не было. Основными негативными факторами 
стали президентские выборы в Белоруссии и состояние здоровья Алексей Навального. Ожидаем негативной 
динамики и на этой неделе.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд акций «Сбербанк – Природные ресурсы»
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе облигационные рынки преимущественно консолидировались у достигнутых 
уровней на фоне выхода неоднозначной статистики по американской и европейской экономикам. 
Кроме того, нефтяные котировки умеренно снижались. В результате по итогам недели индекс еврооблигаций 
Euro Cbonds IG Corporate EM не изменился, индекс российских евробондов Euro Cbonds IG Russia 
снизился на 0,1%. 

• На рублевом облигационном рынке продолжился умеренный рост доходностей к погашению. 
Этому способствовало снижение котировок нефти и рост геополитических рисков, а также слабые перспективы 
снижения ключевой ставки до уровня менее 4%. Таким образом по итогам недели индекс гособлигаций 
МосБиржи потерял 0,7%, индекс корпоративных облигаций МосБиржи не изменился по итогам недели.

ТОЧКА ЗРЕНИЯ УПРАВЛЯЮЩЕГО
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• Мы ожидаем, что приток денег глобальных инвесторов в облигации EM продолжится, и ценовой рост бумаг 
сохранится. Это обусловлено тем, что в условиях низких ставок по американским облигациям инвесторы будут в 
поисках доходности покупать долговые инструменты развивающихся стран. При этом на фоне восстановления 
глобальной экономики риск инвестирования в развивающиеся страны будет снижаться. 

• На рублевом облигационном рынке лучшей инвестиционной идеей остается покупка корпоративных 
облигаций, которые предлагают интересную премию по доходности к ставкам по ОФЗ, депозитам и инфляции. 

Комментарий по рублю 

• На прошлой неделе рубль ослаб на 2,6% по отношению к доллару США из-за снижения аппетита к риску 
в глобальном масштабе, а также за счет таких факторов, как коррекция в нефтяных котировках и рост 
геополитических рисков. По всей видимости, в краткосрочной перспективе волатильность в рубле останется 
на повышенном уровне, при этом в случае улучшения рыночных настроений ожидаем увидеть укрепление 
национальной валюты к уровню 73 рубля за доллар.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд облигаций Илья Муромец», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 31 июля 2020 года

Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 
15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sberbank-am.ru

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России 
на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года.

Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного управления и иными документами, подлежащими 
раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбербанк Управление Активами» по адресу: 123112, г. Москва, Пресненская 
набережная, дом 8, стр.1,  на сайте www.sberbank-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая опубликованию в печатном издании, публикуется в 
«Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования 
в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный 
пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня 
Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд 
Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Фонд акций компаний малой капитализации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0328-76077318. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327-
76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 
0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Телекоммуникации и Технологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0596-94120696. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Америка» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за 
номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года 
за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года 
за номером 0913-94127681. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд активного управления» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 11 октября 
2007 года за номером 1023-94137171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
сентября 2010 года за номером 1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 
2011 года за номером 2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
июня 2011 года за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР 
России 30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 2013 года 
за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 2015 года за номером 
2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 5 июля 2016 года за номером 
3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Золото 50,1 14,9 16,2 39,7 55,4 68,2 82,3

Сбербанк – Глобальный интернет 36,9 9,5 20,6 31,2 44,8 60,1 101,6

Сбербанк – Биотехнологии 32,6 1,8 7,5 35,8 47,4 46,5 19,8

Сбербанк – Потребительский сектор 32,4 14,3 26,2 23,5 34,8 30,9 70,9

Сбербанк – Америка 24,8 11,3 14,9 20,5 32,1 65,5 95,7

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 21,9 6,1 8,5 16,6 22,1 34,4 54,0

Сбербанк – Еврооблигации 21,1 4,7 2,7 17,0 21,2 38,0 69,3

Сбербанк – Развивающиеся рынки 17,0 12,0 17,2 20,7 22,3 21,4 39,3

Сбербанк – Электроэнергетика 16,2 7,6 13,0 3,9 23,6 35,5 153,2

Сбербанк – Европа 7,9 7,9 21,5 10,4 13,2 12,5 17,5

Сбербанк – Глобальное машиностроение* 6,8 8,1 16,3 5,5 8,8 9,0 н/д

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" 5,9 0,5 2,7 4,8 12,1 29,6 62,0

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 4,9 0,5 2,7 3,8 11,4 27,9 65,9

Сбербанк – Фонд Денежный* 3,0 0,3 1,4 2,6 5,9 н/д н/д

Сбербанк – Фонд Сбалансированный 1,9 4,6 8,4 0,7 10,9 41,4 83,7

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" -3,6 8,8 15,0 -4,3 7,7 51,9 97,9

Сбербанк – Природные ресурсы -10,4 4,5 8,6 -9,1 0,6 75,0 128,4

Сбербанк – Финансовый сектор -13,8 5,0 2,1 -12,6 -10,4 -14,7 27,4


