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          Настроения мировых рынков                                                                                      - 

Рынок акций: На западных и азиатских площадках второй день отсутствуют 

драйверы для сонаправленного движения. Вчерашнее закрытие и утренние торги 

фьючерсами демонстрируют боковое движения в пределах -1.0/+1.0%. 

Базовые ставки: Доходность UST’10 (0.64%) вторит боковой динамике рисковых 

активов. 

Рынок нефти: Баррель Brent удержался выше $43 после публикации отчета о 

запасах нефти и нефтепродуктов в США. Рост запасов сырой нефти сверх ожиданий 

был компенсирован заметным падением запасов нефтепродуктов.  

Мировые валюты: Евро и фунт вырвались вперед. Европейские валютные пары 

нашли в себе силы для «рывка» в ходе вчерашней сессии до 1.135 и 1.260, 

соответственно. Поводом могли послужить новости об обсуждении новых 

экономических стимулов в Великобритании. 

           Настроения локальных рынков                                                                                  - 

Долговой рынок: Первый аукцион в 3к’20 удивил повышенным спросом. Вчера 

Минфин провел интересный аукцион по размещению новой серии 29014 (мар.26) с 

привязкой к Ruonia . Итоги размещения можно признать номинально успешными: 

объем продажи составил 64.3 млрд руб., что стало рекордом для данного типа ОФЗ. 

Более того, объем спроса составил почти 265 млрд руб., однако дисконт и структура 

удовлетворенных заявок оставили несколько вопросов касательно дальнейших 

перспектив для формируемого сегмента ОФЗ-ПК. 

Минфин пошел на уступки в терминах цены и снизил отсечку до 98.5% от номинала. 

Ценовой дисконт к ближайшему сопоставимому выпуску серии 24021 (апр.24) 

составил около 1 пп. Это обстоятельство позволило сегменту бумаг с 

фиксированными купонами временно приободриться, вероятно, в ожидании 

дальнейшего формирования размещений ОФЗ-ПК в сопоставимых с ОФЗ-ПД 

масштабах. Во второй половине дня доходности бумаг со сроком погашения  3-4 

года потеряли в доходности 6-8 бп, а  дальний участок кривой – до 4 бп.  

Колоссальный спрос на  аукционе зафиксировал соотношение «bid/cover» на уровне 

4.1х. Однако, судя по структуре цен удовлетворенных заявок, основная часть заявок 

(ок. 200 млрд руб.) была заинтересована в еще большем ценовом дисконте. При 

этом размещенные бумаги, вероятно, оказались сконцентрированы в руках 

нескольких крупных участников рынка. Вряд ли это добавит ликвидности 

размещенному выпуску в первые недели торгов, однако может по влиять на  ее 

ценообразование.  

Мы, как, возможно, и большинство участников рынка, оцениваем (на основе 

структуры форвардных ставок Ruonia) справедливую стоимость данного выпуска 

вблизи 97.5% от номинала. Консервативный подход к ценообразованию и 

потенциально низкая ликвидность на старте, при прочих равных, могут отложить 

сближение с данным уровнем на несколько месяцев. 

Макроэкономика: Месячная инфляция не принесла сюрпризов, июль стартовал 

ускорением недельных данных. Темпы прироста инфляции в июне замедлились до 

0.2% м/м, по сравнению с 0.3% м/м в мае, оставшись в пределах оценок недельной 

инфляции за  соответствующий период. 

В составе месячной статистики можно выделить разнородную динамику сезонно 

сглаженных ценовых индексов – продукты питания без учета  плодоовощной 

продукции ускорились до 7.4% (здесь и далее 3м/3м сезонно сглаженный 

анализированный темп). Корзина базовых товаров и услуг (без учет а  

плодоовощных, товаров с регулируемыми ценами и топлива) продемонстрировала 

Рыночные индикаторы Ежедневный комментарий 

 Посл.знач. ∆ день ∆ н.г.

USD/RUB 71.2 -0.3 9.3

EUR/RUB 80.7 0.0 11.2

EUR/USD 1.13 0.00 0.01

USD/JPY 107.3 -0.3 -1.3

Россия'26, % 2.11 -0.05 -0.63

UST'10 лет, % 0.66 0.02 -1.25

BUND'10 лет, % -0.44 -0.01 -0.26

ОФЗ 26228, % 5.85 -0.04 -0.51

XCCY, 1 год, % 4.20 -0.02 -1.90

RUONIA, % * 4.25 0.14 -1.98

MosPrime'о/н, % 4.43 0.05 -1.94

MosPrime'3 мес., % 4.82 -0.01 -1.63

Депозиты, млрд руб. 1 457 -1 354 554

Коррсчета, млрд руб. 2 970 1 504 444

LIBOR'3 мес., % 0.27 -0.01 -1.64

EURIBOR'3 мес., % -0.43 0.00 -0.05

Нефть Brent, $/барр. 43.3 0.2 -22.7

Золото, $/тр.унция 1 813 17 295

S&P 500 3 170 25 -61

STOXX Euro 600 366 -2 -49

* на предыдущий торговый день 

   

  

 
  Наши действующие прогнозы 

  
 

 
 

  
 

 

 

   

   

   

 

Посл. 3к'20 4к'20 1к'21

Нефть 43.3 35.0 40.0 42.5

$/рубль 71.2 71.5 70.0 69.0

€/рубль 80.7 77.9 77.0 77.3

ВВП, г/г 1.6 -5.0 -1.5 -1.5

Инфляция 3.2 3.9 4.3 4.3

Кл.ста вка 4.50 4.00 4.00 4.00

ОФЗ, 10 лет 5.85 4.90 5.00 5.10
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ускорение до 4.1% (с 3.8%). Однако довольно серьезно замедлилась инфляция в 

сегменте рыночных услуг: темп прироста  нерегулируемых цен замедлился до 2.6%, 

вероятно, на  фоне все еще лимитированного спроса после снятия карантинных 

ограничений. 

На старте июльской индексации тарифов – в период с 30 июня по 6 июля – 

недельная инфляция составила 0.3% н/н. Лишь из-за  разницы временных отсечек с 

прошлым годом оценка годовой инфляции повысилась до 3.3% г/г против 3.2% г/г 

по итогам июня. 

В составе контролируе мой еженедельно корзины товаров особое внима ние по-

прежнему заслуживает прирост цен на топливо. Цены на бензин выросли на 0.2% 

н/н, а  на  дизельное топливо – на 0.1% н/н. Текущая динамика топливных цен 

остается во власти прекосов в распределении готовой продукции на оптовом рынке, 

что стимулирует обсуждение увеличения обязательных квот продажи топлива на 

бирже. 

По мере того, как подходит сбор нового урожая , и ценовая динамика нивелирует 

краткосрочные риски, Банк России может продолжить снижение ключевой ставки. 

Мы полагаем, что набор альтернатив для предстоящего 24 июля заседания 

регулятора остается довольно широким (от 0 до -50 бп), но взвешенное решение 

может привести к снижению ставки на 25 бп (до 4.25%) с перспективой дальнейшего 

смягчения политики в сентябре. 

           Ключевые события сегодня                                                                                           - 

Показатель Время, мск Страна Период Посл. знач. Консенсус 

Обращения за пособием по 

безработице 

15:30 США Июль, 04 1427k 1375k 

 

Команда аналитиков Росбанка research@rosbank.ru 
 

 



    

 
3
 

четверг, 9 июля 2020 г. 

Пос ледние публикации 

Ежедневный комментарий 

Валютный рынок  Товарный рынок 

 1.00

 1.03

 1.06

 1.09

 1.12

 1.15

 1.18

 1.21

 1.24

 1.27

 1.30

 1.33

55

58

61

64

67

70

73

76

79

82

85

88

91

апр'18 окт'18 апр'19 окт'19 апр'20

EUR/USD (пр.) USD/RUB EUR/RUB

80.5

71.5

1.129

 

10

20

30

40

50

60

70

80

1 100

1 200

1 300

1 400

1 500

1 600

1 700

1 800

1 900

янв'19 апр'19 июл'19 окт'19 янв'20 апр'20 июл'20

Золотo, $/унц. Brent, $/барр (пр.)

1 796

43.1

 

Рынок еврооблигаций Рынок облигаций 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

апр'18 окт'18 апр'19 окт'19 апр'20

Russia 26 - UST'7, бп (прав) Russia 26 Russia 43

3.28

2.17

164

 

-150

-120

-90

-60

-30

0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

апр'18 окт'18 апр'19 окт'19 апр'20

ОФЗ 25083 к ОФЗ 26228, бп (пр.) ОФЗ 26228

5.91

-151

 

Денежный рынок  

-100

-50

0

50

100

150

3.5

4.5

5.5

6.5

7.5

8.5

апр'18 окт'18 апр'19 окт'19 апр'20

XCcy 1Y к XCcy 5Y, бп (пр.) НДФ 3 мес. XCcy 1Y

4.22

4.35

5

 

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

апр'18 окт'18 апр'19 окт'19 апр'20

Mosprime o/n Депозиты o/n
Mosprime 3m Ключевая ставка

4.83
4.38
4.38
4.50

 

 
 

 



    

 
4
 

четверг, 9 июля 2020 г. 

Пос ледние публикации 

Ежедневный комментарий 

Рынки. Коротко о главном Экономика Специальные обзоры 

Среда, 8 июля 

Пятница, 3 июля 

Четверг, 2 июля 

Вторник, 30 июня 

Понедельник, 29 июня 

Пятница, 26 июня 

 

Прогноз заседания ЦБ РФ – июн’20 ( eng ) 

Квартальный обзор экономики ( rus ) 

Актуальные прогнозы – июн’20 ( rus ) 

Макроэкономическая картина – апр’20 ( rus ) 

Итоги заседания ЦБ РФ – апр’20 ( eng ) 

 

 

Прогноз аукционов ОФЗ – 8 июля ( eng ) 

Обзор аукционов ОФЗ – 30 июня ( eng ) 

 

 

 

Команда 

Исследования и аналитика 
Продажи финансовым 

учреждениям 
Корпоративные продажи 

Инвестиционно-банковские 

услуги 
Брокерское обслуживание  

Юрий Тулинов, CFA 
Yury.Tulinov@rosbank.ru 
+7 (495) 662-13-00, доб. 14-836 

Павел Малявкин 
PVMalyavkin@rosbank.ru 
+7 (495) 725-57-13 

Владимир Мацко 
Vladimir.Matsko@socgen.com 
+7 (495) 725-57-44 

Татьяна Амброжевич 
TVAmbrozhevich@rosbank.ru 
+7 (495) 956-67-14 

Александр Тен 
Aleksandr.Ten@rosbank.ru 
+7 (495) 234-36-52 

Евгений Кошелев, CFA 
Evgeny.Koshelev@rosbank.ru 
+7 (495) 662-13-00, доб. 14-838 

Вера Хлынова 
Vera.Khlynova@rosbank.ru 
+7 (495) 725-57-13 

Александр Кучеров 
Alexandre.Koutcherov@rosbank.ru 
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Nikita.Reuk@rosbank.ru 
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Тимур Мухаметшин 
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+7 (495) 234-36-52 

Анна Заигрина 
Anna.Zaigrina@rosbank.ru 
+7 (495) 662-13-00, доб. 14-837 

Валентина Шоноева 
Valentina.Shonoeva@rosbank.ru 
+7 (495) 662-13-00, доб. 19-105 

Евгений Курочкин 
EVKurochkin@rosbank.ru 
+7 (495) 725-57-44 

 Сергей Цой 
Sergey.Tsoy@rosbank.ru 
+7 (495) 234-36-52 

Евгений Вертипорох 
Evgeniy.Vertiporokh@rosbank.ru 
+7 (495) 662-13-00, доб. 14-263 

 Андрей Галкин 
AAGalkin@rosbank.ru 
+7 (495) 725-57-44 

  

  Максим Ардатов 
Maksim.Ardatov@rosbank.ru 
+7 (495) 662-13-00, доб. 19-107 

  

Настоящий обзор предназначен исключительно для информационных целей. 

Любое предоставление ПАО РОСБАНК («Банк») информации в рамках данного обзора не должно рассматриваться как предоставление неполной или 

недостоверной информации, в том числе как умолчание или заверение об обстоятельствах, имеющих значение для заключения, исполн ения или прекращения 

сделок, или как обязательство заключить сделки на условиях, изложенных в данном обзоре, или как оферта, если иное прямо не указано в данном обзоре.  

Банк не несет ответственности за убытки (реальный ущерб и/или упущенную выгоду) от использования настоящего обзора и/или содержащейся в нем 

информации. 

Все права на обзор принадлежат Банку, и содержащаяся в нем информация не может воспроизводиться или распространяться без предварительно го 

письменного разрешения Банка. 

Любая информация (включая информацию о валютных курсах, индексах, ценах на различные базисные акти вы и т.д.), указанная в настоящем обзоре, является 

индикативной (примерной) и может быть в любое время изменена, в том числе в результате изменения рыночных условий. Информация  о валютных курсах, 

индексах, ценах на различные базисные активы и т.д. приведена на основании данных, полученных Банком из внешних источников. Банк не гарантирует 

правильность, точность, полноту или релевантность информации, полученной из внешних источников, несмотря на то, что эти источ ники разумно оцениваются 

Банком как достоверные.  

Настоящий обзор ни при каких обстоятельствах не представляет собой консультацию или индивидуальную инвестиционную рекомендаци ю.  Финансовые 

инструменты, сделки или операции, упомянутые в настоящем обзоре, могут не соответствовать вашему инвестиционному профилю и инвестиционным целям 

(ожиданиям). В настоящем обзоре не принимаются во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Пер ед заключением 

какой-либо сделки с финансовым инструментом или инвестиций в финансовый инструмент вам следует провести свою собственную оценку финансового 

инструмента; его соответствия вашим инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска; его преимущес тв, в особенности его 

налогообложения, не полагаясь исключительно на предоставленную вам информацию, путем получения юридических, налоговых, финансовых, бухгалтерских 

и иных профессиональных  консультаций с тем, чтобы убедиться, что финансовый инструмент вам подходит. Банк не несет ответственности за ваши 

возможные убытки как инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в настоящем обзоре. Ваша 

ответственность, в том числе, состоит в том, чтобы определить, уполномочены ли вы заключать сделки с либо инвестировать в как ие-либо финансовые 

инструменты. 
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