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Внешняя конъюнктура

Доллар продолжает восстановление

В рамках прошедшей недели доллар продемонстрировал
восстановление. Несмотря на провал в ее начале, он смог
отыграть потери и выйти в дальнейшем в «плюс».
В результате индекс доллара DXY по итогам
последних пяти торговых сессий прибавил 0,5%,
поднявшись выше 97,5 пункта.

Существенный вклад в рост индекса доллара вновь
внесло ослабление британского фунта, потерявшего за
неделю 1,5% и отступившего ниже отметки 1,23. На
британскую валюту продолжают давить опасения
относительно ситуации с двойным дефицитом, а также
сохранение рисков Брексита без торгового соглашения.
Единая европейская валюта понесла потери порядка
0,2%, в результате чего пара евро/доллар отступила в
район 1,124.

В рамках текущей недели ожидаем сохранения
парой евро/доллар позиций в диапазоне 1,12-1,13.
Важным фактором для ее динамики станет публикация
итоговых индексов деловой активности в Европе и США.

Валюты развивающихся стран в рамках прошедшей
недели в большинстве снизились по отношению к
доллару, потеряв до 2,8%. Снижение спроса на риск,
вызванное ростом опасений относительно влияния
коронавируса на мировую экономику и темпы ее
восстановления после активизации пандемии в США,
оказало давление на валюты EM. При этом, наибольшие
потери понесли валюты Бразилии и Мексики, где в
текущий момент активно растет количество случаев
заражения коронавирусом, что вызывает опасения
относительно экономик данных стран.

В рамках этой недели валюты EM могут продолжить
негативную динамику на фоне сохранения низкого
спроса на рисковые активы. Опасения инвесторов
относительно состояния мировой экономики
продолжат определять их интерес к валютам EM.
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Динамика евро и фунта к доллару

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика & Стратегия
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Изменение валют EM за неделю
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Рубль оказался под давлением 
внешних факторов

В рамках прошедшей недели рубль снизился по
отношению к ведущим мировым валютам.

И если начало недели для рубля было позитивным, то ближе
к ее окончанию он оказался под давлением. Снижение
спроса на рисковые активы на фоне распространения
коронавируса не могло не сказаться на национальной
валюте. Плюс к этому на рынке энергоносителей наметилось
коррекционное движение, в рамках которого ближайший
фьючерс на нефть марки Brent протестировал уровень 40
долларов за баррель. Прохождение же пика налоговых
выплат снизило спрос со стороны экспортеров на рублевую
ликвидность. В результате, из внутренних факторов
поддержку рублю оказывали лишь высокие объемы продажи
валюты по бюджетному правилу.

На таком фоне по итогам последних пяти сессий
доллар к рублю вырос на 1,3%, поднявшись до 70
рублей. Единая европейская валюта прибавила 1,2%,
поднявшись в район 78,9 рубля.

В рамках этой недели пара доллар/рубль предпримет
попытку закрепления в диапазоне 70-75 рублей.
Основными фактором давления вновь выступит внешний
фон. Так, продажам в рубле будет способствовать
дальнейшее ослабление валют развивающихся стран,
проходящее на фоне снижения спроса на рисковые активы.
Плюс к этому, сохраняются риски перехода ближайшего
фьючерса на нефть марки Brent в диапазон 38-40 долларов
за баррель на фоне слабых фундаментальных факторов, что
также окажет негативное влияние на национальную валюту.

При этом, в случае сильного ухудшения внешней
конъюнктуры возможны попытки американской валюты уже
в рамках ближайших недель подняться в верхнюю половину
диапазона 70-75 рублей.
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Динамика рубля и прогноз
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Корреляция рубля с нефтью и валютами EM
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Динамика пары доллар/рубль и цен на нефть

Объемы покупки валюты по бюджетному 
правилу, млрд рублей

Основные графики
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Динамика пары доллар/рубль и индекса валют EM
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развивающихся стран)
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