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НА РЫНКЕ АКЦИЙ
• Опасения второй волны COVID-19 стали основным дестабилизирующим фактором для глобальных фондовых 

рынков на прошлой неделе. Российский рынок акций растерял предыдущий рост на фоне снижения нефти и 
коррекции мировых рынков.

• По итогам недели индекс РТС снизился на 0,2%, индекс МосБиржи показал нейтральную динамику. Рубль 
ослабел на 0,5% относительно доллара США.  

• Нефтяные котировки Brent снизились за неделю на 2,8%. Рост распространения коронавируса в США осложняет 
перспективы восстановления спроса на нефть, учитывая тот факт, что прирост числа зараженных наблюдается 
в важных с точки зрения спроса на нефть штатах (в Калифорнии, Техасе и Флориде). 

• По данным Минэнерго США, за прошедшую неделю совокупные запасы нефти в стране выросли 
на 3,4 млн барр., из которых 2,0 млн барр. пришлись на стратегические запасы. Несмотря на продолжающееся 
снижение числа добывающих нефть буровых (за неделю с 189 ед. до 188 ед.), суточная добыча нефти по итогам 
прошедшей недели неожиданно выросла – на 500 тыс. барр., до 11,0 млн барр.

• Глобальные рынки ввиду дальнейшего распространения коронавируса опасались введения новых карантинных 
ограничений и продемонстрировали по итогам недели негативную динамику: американский индекс 
S&P 500 снизился на 2,8%, европейский Stoxx Europe 600 опустился на 2,9% и индекс развивающихся стран 
MSCI EM потерял 0,2%. Ключевые площадки АТР завершили неделю нейтральным результатом: японский 
индекс Nikkei 225 прибавил 0,1%, а китайский Shanghai Composite – 0,4%. 

• Рост заболеваемости COVID-19 в некоторых штатах США, а также в Германии, Китае и Австралии замедляет 
процесс поэтапного снятия карантинных ограничений, что сдерживает возобновление деловой и 
потребительской активности. Инвесторы все больше обеспокоены тем, что восстановление экономики может 
оказаться более медленным, а не V-образным, как предполагалось ранее. 

• Кроме того, новое обострение напряженности между США и Китаем на прошлой неделе может оказать 
дополнительное давление на рынки. Как стало известно, Сенат США принял закон о санкциях против 
китайских чиновников и компаний, в том числе частных, которых обвиняют в нарушении автономии Гонконга. 
На выходных МИД КНР выразил протест США на это решение.                 

       _______________________________________________________
        Динамика индексов указана в валюте индексов
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• Глобальные рынки взяли паузу по мере роста количества зараженных в США, Индии и странах Латинской 
Америки. Обсуждение дополнительных стимулирующих мер на этой неделе может дать рынкам основу для 
оптимизма.

• Сырьевые рынки в целом остаются на позитивной волне на фоне ослабления доллара и восстановления 
деловой активности.

• Российский рынок закрылся с нулевой динамикой. Новые меры со стороны правительства по запуску экономики 
могут оживить динамику рынка. 

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонд широкого рынка «Сбербанк – Фонд акций 
«Добрыня Никитич».
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НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• На прошлой неделе на глобальных рынках преобладали коррекционные настроения на фоне роста новых 
случаев коронавируса в США. Следовательно, наблюдалось умеренное снижение ставок по гособлигациям США 
и нисходящее движение в котировках рисковых активов. Доходности к погашению облигаций EM умеренно 
подросли, индексы евробондов развивающихся стран – Euro Cbonds IG Corporate EM и Euro Cbonds IG Russia – 
незначительно выросли, в пределах 0-0,1%. 

• На рублевом долговом рынке также преобладали коррекционные настроения, что было обусловлено, во-первых, 
снижением аппетита к риску в глобальном масштабе, а во-вторых, тем фактом, что результаты прошедшего 
заседания ЦБ РФ уже отыграны в котировках бумаг. Кривая ОФЗ по итогам недели умеренно поднялась, 
на 10-15 б.п. Индекс государственных облигаций МосБиржи снизился на 0,6%, индекс корпоративных облигаций 
МосБиржи не изменился по итогам недели.

ТОЧКА ЗРЕНИЯ УПРАВЛЯЮЩЕГО
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• На краткосрочных временных отрезках возможна волатильность котировок облигаций развивающихся стран 
на фоне опасений о медленном восстановлении мировой экономики, а также в связи с обеспокоенностью 
инвесторов второй волной коронавируса в мире. Тем не менее беспрецедентная стимулирующая политика 
центробанков и правительств развитых стран по-прежнему будет обеспечивать существенную поддержку 
рынку еврооблигаций. Благодаря этому продолжится восстановительный рост котировок евробондов 
развивающихся стран.

• На рублевом долговом рынке в ближайшее время ожидаем увидеть боковую динамику госбумаг: итоги заседания 
ЦБ уже отыграны, новых сигналов о скором снижении ключевой ставки от регулятора не поступает. В таких 
условиях наиболее привлекательно для инвестирования выглядят корпоративные облигации – доходности к 
погашению по ним существенно превышают ставки по ОФЗ и депозитам, а также инфляцию. 

Комментарий по рублю:  

• На фоне глобального снижения аппетита к риску и интереса инвесторов к ОФЗ рубль демонстрировал 
умеренное ослабление к доллару США. По итогам недели российская валюта снизилась на 0,5% относительно 
американской. Остальные валюты развивающихся стран показали разнонаправленную динамику, индекс 
валют EMCI прибавил 0,1% за неделю.

• В ближайшее время основными факторами динамики рубля останутся цены на нефть и отношение 
глобальных инвесторов в целом к активам развивающихся стран. При этом мы полагаем, что в текущих 
условиях сохраняется потенциал для укрепления рубля на фоне стимулирующей политики глобальных 
центробанков и восстановительного роста сырьевых активов. Мы сохраняем целевой краткосрочный 
диапазон 67,5-69,5 рубля за доллар.

• В текущем месяце рекомендуем инвестировать в фонды «Сбербанк – Фонд облигаций Илья Муромец», 
«Сбербанк – Сбалансированный» и «Сбербанк – Глобальный долговой рынок».
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Доходность в рублях на 29 мая 2020 года

Фонд “Сбербанк – Биотехнологии” сформирован 25 мая 2015 года. Фонд “Сбербанк - Глобальное машиностроение” сформирован 
2 августа 2016 года. Фонд “Сбербанк - Денежный” сформирован 15 декабря 2017 года.

При подготовке отчета использовались данные Сбербанк УА, Bloomberg, ЦБ РФ, Cbonds 

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами»
121170, г. Москва, ул. Поклонная, д. 3, корп. 1
Тел.: (495) 5000 100. Бесплатный номер по России (800) 100 3 111
www.sberbank-am.ru

Акционерное общество «Сбербанк Управление Активами» зарегистрировано Московской регистрационной палатой 1 апреля 1996 года. Лицензия ФСФР России 
на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 
№21-000-1-00010 от 12 сентября 1996 года.

Получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного управления и иными документами, подлежащими 
раскрытию и предоставлению в соответствии с действующим законодательством, можно в АО «Сбербанк Управление Активами» по адресу: 123112, г. Москва, Пресненская 
набережная, дом 8, стр.1,  на сайте www.sberbank-am.ru, по телефону (495) 258 05 34. Информация, подлежащая опубликованию в печатном издании, публикуется в 
«Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам». Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования 
в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный 
пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым фондом. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд облигаций «Илья Муромец» – правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18 декабря 1996 года за номером 0007-45141428. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд акций «Добрыня 
Никитич» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 апреля 1997 года за номером 0011-46360962. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд 
Сбалансированный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2001 года за номером 0051-56540197. ОПИФ РФИ «Сбербанк – 
Фонд акций компаний малой капитализации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0328-76077318. 
ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд перспективных облигаций» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 2 марта 2005 года за номером 0327-
76077399. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Природные ресурсы» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 года за номером 
0597-94120779. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Телекоммуникации и Технологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0596-94120696. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Электроэнергетика» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 31 августа 2006 
года за номером 0598-94120851. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Америка» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 декабря 2006 года за 
номером 0716-94122086. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Потребительский сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 1 марта 2007 года 
за номером 0757-94127221. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Финансовый сектор» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 16 августа 2007 года 
за номером 0913-94127681. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Фонд активного управления» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 11 октября 
2007 года за номером 1023-94137171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Развивающиеся рынки» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
сентября 2010 года за номером 1924–94168958. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Европа» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 17 февраля 
2011 года за номером 2058-94172687. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный Интернет» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 
июня 2011 года за номером 2161-94175705. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальный долговой рынок» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР 
России 30 ноября 2010 за номером 1991-94172500. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Золото» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 14 июля 
2011 за номером 2168-94176260. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Еврооблигации» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 26 марта 2013 года 
за номером 2569. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Биотехнологии» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 апреля 2015 года за номером 
2974. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Глобальное машиностроение» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 5 июля 2016 года за номером 
3171. ОПИФ РФИ «Сбербанк – Денежный» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы Банком России 23 ноября 2017 года за номером 3428.

ИЗМЕНЕНИЕ СТОИМОСТИ ПАЯ, %

ФОНД С начала 
года 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год 3 года 5 лет

Сбербанк – Биотехнологии* 27,5 3,4 23,9 24,0 45,0 65,8 30,1

Сбербанк – Золото 26,4 -2,2 12,6 25,9 37,2 48,8 57,1

Сбербанк – Глобальный интернет 17,3 3,4 14,1 16,4 27,7 48,4 84,7

Сбербанк – Еврооблигации 14,4 -3,0 5,1 10,9 13,9 37,1 77,9

Сбербанк – Глобальный долговой рынок 12,4 0,0 2,9 9,2 11,3 30,9 55,6

Сбербанк – Америка 9,0 0,4 8,9 8,0 21,3 56,2 89,3

Сбербанк – Электроэнергетика 7,7 4,8 1,6 13,4 24,8 35,3 114,5

Сбербанк – Потребительский сектор 5,7 0,8 7,6 7,3 11,6 10,2 47,0

Сбербанк – Фонд облигаций "Илья Муромец" 5,0 1,8 4,0 6,3 13,9 30,6 67,4

Сбербанк – Фонд перспективных облигаций 3,9 1,7 3,2 5,3 13,4 28,3 68,9

Сбербанк – Фонд Денежный* 2,3 0,7 1,9 3,1 6,5 н/д н/д

Сбербанк – Развивающиеся рынки -2,7 -2,4 -1,2 0,3 1,9 12,9 16,5

Сбербанк – Фонд Сбалансированный -3,0 3,2 1,7 -0,3 10,2 39,1 77,0

Сбербанк – Глобальное машиностроение* -7,6 0,7 -4,7 -11,5 -2,0 0,6 н/д

Сбербанк – Европа -7,9 3,8 -1,8 -8,8 -0,9 3,2 10,5

Сбербанк – Фонд акций "Добрыня Никитич" -12,6 4,3 -3,4 -9,0 4,6 45,7 78,9

Сбербанк – Природные ресурсы -13,8 4,4 -1,1 -10,5 2,9 77,4 123,5

Сбербанк – Финансовый сектор -18,9 -4,0 -13,2 -19,4 -12,1 -17,4 29,6


