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Выпуск
Дох-

ть,%

Ку-

пон, 

%

Срок, 

лет

Оборот 

1Д, млн

руб.

ОФЗ 52001 1,72 2,50 3,2 --
ОФЗ 52002 2,26 2,50 7,7 --
ОФЗ 53005 4,96 5,00 2,6 --
ОФЗ 25084 4,75 5,30 3,3 803,49
ОФЗ 26223 4,84 6,50 3,7 46,73
ОФЗ 26215 4,75 7,00 3,2 734,33
ОФЗ 26211 4,71 7,00 2,6 320,63
ОФЗ 26222 4,95 7,10 4,4 943,59
ОФЗ 26229 5,08 7,15 5,4 2584,95

МИР

РОССИЯ

Cаудовская Аравия пригрозила снизить цены на нефть, если Россия не

продлит сокращение добычи.-finanz.ru

ВВП Южной Кореи упал в первом квартале на 1,3% - данные

центробанка.-finanz.ru

Аргентина продлила переговоры о реструктуризации долга, чтобы

избежать дефолта до 12 июня.-finanz.ru

Власти Нью-Йорка ввели комендантский час.-kommersant.ru

НОВОСТИ ДНЯ

VIX – индекс волатильности

(«индекс страха»), отражает

ожидания по S&P500 на

предстоящие 30 дней.

РЕЙТИНГ ИНВЕСТИЦИОННОГО ФОНА:

САНКЦИИ

ВНУТР. 

ПОЛИТИКА

Докапитализация банков через ОФЗ оказывает положительный эффект -

СП.-finanz.ru

Крупные инвесторы увеличили вложения в российские акции во время

пандемии - исследование.- finanz.ru

Правительство разработало план по восстановлению доходов россиян.

–1prime.ru

Запрет на импорт топлива в Россию вступил в силу.- kommersant.ru

ОЖИДАНИЯ ПО РЫНКУ НА 10-30 ДНЕЙ:

РТС: 1 247,61 ▲ 2,28% S&P 500: 3 055,73 ▲ 0,38% CSI 300: 3 971,34 ▲ 2,70% FTSE 100: 6 166,42 ▲ 1,48%

ММВБ: 2 750,24 ▲ 0,56% UST 10Y: 0,66 + 0,007 BRENT: 38,32 ▲ 8,46% USD/RUB: 69,12 ▼ 1,46%

ОФЗ 10Y: 5,43 - 0,050 RUS 28: 2,45 - 0,028 RUS 47: 3,26 - 0,020 RSHB 10/23, 8.5%: 4,84 - 0,002

красный цвет  – тревога, 

жёлтый – внимание,

зелёный – спокойствие.

ПОКОЙ ПАНИКА

BULL NEUTRAL BEAR

BULL NEUTRAL BEAR

ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ

НКД ОФЗ и субфедеральных выпусков не

облагается НДФЛ2).

Облигации с оптимальной риск/доходность

1 - 3 года
Дох-

ть,%

Ку-

пон, 

%

Срок, 

лет

Оборот 

1Д, млн 

руб.

АльфаБО-18 6,22 6,50 2,6 0,9
Магнит2Р01 5,90 6,20 2,7 4,9
ПочтаРБ1P3 5,90 6,00 3,0 258,6
Магнит2Р03 5,83 5,90 3,0 0,2
РСХБ Б02RP 5,79 6,05 2,6 0,1

3 - 7 лет
Дох-

ть,%

Купон, 

%

Срок, 

лет

Оборот 

1Д, млн 

руб.

МТС 1P-14 6,28 6,60 6,7 277,6

Бессрочные
Дох-

ть,%

Ку-пон, 

%

Срок, 

лет

Оборот 

1Д, млн 

руб.

РСХБ 01Т1 7,90 9,00 7,9 6,6

РСХБ 09Т1 7,92 9,00 7,9 1,3

Выпуск 4) Дох-ть,%
Срок, 

лет

RUSSIA 4 1/4 06/23/27 2,25 7,1
RUSSIA 4 3/8 03/21/29 2,36 8,8
RUSSIA 4 3/4 05/27/26 2,11 6,0
RUSSIA 4 7/8 09/16/23 1,45 3,3
RUSSIA 2 7/8 12/04/25 0,87 5,5

Для ЛДВ 5) Дох-ть на 

руки 6),%

Срок, 

лет

GAZPRU 3 1/4 02/25/30 2,81 9,7
VEBBNK 5.942 11/21/23 1,93 3,5
SIBNEF 6 11/27/23 1,76 3,5
VEBBNK 6.8 11/22/25 2,17 5,5
GAZPRU 7.288 08/16/37 2,99 17,2

АКЦИИ Цена
Див.

дох-ть,%

Див. дох-ть

след 12 мес.

Целевая цена 

через 12 мес

Потенц.

доход, %

IRAO 4,95 3,96% 3,63% 8,21 69,47%

SBER 203,66 9,18% 9,18% 268,08 40,81%

SBERP 184,00 10,16% 10,16% 237,67 39,33%

TATNP 520,80 0,77% 0,19% 642,15 23,49%

NVTK 1 039,20 3,11% 3,27% 1 225,15 21,17%

SIBN 337,50 11,25% 12,11% 364,87 20,22%

RTKM 83,50 11,98% 9,59% 91,02 18,60%

MTSS 319,60 5,44% 8,77% 348,67 17,86%

VTBR 0,04 -- 5,46% 0,04 17,36%

UPRO 2,75 8,07% 9,79% 2,94 16,71%

GMKN 22 026,00 7,58% 8,99% 23 595,84 16,12%

GAZP 198,72 7,65% 7,65% 215,34 16,01%

PLZL 11 400,00 2,85% 3,67% 12 763,24 15,63%

LKOH 5 318,00 10,13% 7,89% 5 613,57 13,45%

YNDX 2 846,00 -- -- 3 169,11 11,35%

Еврооблигации (USD)

Бессрочные 

еврооблигации
Дох-ть,% Купон, %

Срок, 

лет

VTB 9 1/2 PERP 5,74 9,5 2,5

Дисконт при погашении облигации и все

выплачиваемые купоны не облагаются

НДФЛ по выпускам, размещенным после

01.01.2017 3).

Выпуск
Дох-

ть,%

RUONIA 

средняя 

7Д 1), %

Срок, 

лет

Оборот 

1Д, млн

руб.

ОФЗ 24020 -- 5,47 2,2 115,90

https://www.finanz.ru/novosti/birzhevyye-tovary/caudovskaya-araviya-prigrozila-snizit-ceny-na-neft-esli-rossiya-ne-prodlit-sokrashchenie-dobychi-1029269928
https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/vvp-yuzhnoy-korei-upal-v-pervom-kvartale-na-1-3percent-dannye-centrobanka-1029270688
https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/argentina-prodlila-peregovory-o-restrukturizacii-dolga-chtoby-izbezhat-defolta-do-12-iyunya-1029270378
https://www.kommersant.ru/doc/4364906
https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/dokapitalizaciya-bankov-cherez-ofz-okazyvaet-polozhitelny-effekt-sp-1029270422
https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/krupnye-investory-uvelichili-vlozheniya-v-rossiyskie-akcii-vo-vremya-pandemii-issledovanie-1029270226
https://1prime.ru/state_regulation/20200602/831552214.html
https://www.kommersant.ru/doc/4364941
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Настоящий отчет был подготовлен аналитическим отделом АО «Россельхозбанк» (далее – Банк). Представленные в

настоящем отчете оценки и мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода отчета. Банк оставляет за собой право

вносить или не вносить в данный отчет изменения и корректировки без предварительного уведомления. Настоящий отчет

носит исключительно ознакомительный характер и не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не

должен рассматриваться как рекомендация подобного рода действий. Представленная информация, мнения и оценки

подготовлены на основе публичных источников, которые рассматриваются как надежные. Однако за достоверность

предоставленной информации АО «Россельхозбанк» ответственности не несет. Инвесторам не следует полагаться

исключительно на содержание данного отчета в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные

лица и сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,

наступивший вследствие использования представленной в настоящем отчете информации, а также за ее достоверность.

Банк осуществляет свою деятельность в Российской Федерации. Данный материал может использоваться инвесторами на

территории РФ при условии соблюдения российского законодательства. Использование настоящего отчета за пределами

Российской Федерации должно регулироваться законодательством той страны, в которой оно осуществляется. Банк

обращает внимание на то, что инвестиции в российскую экономику и операции на финансовом рынке связаны с

повышенным риском и требуют соответствующей квалификации и опыта. Распространение, копирование и изменение

материалов Банка не допускается без получения предварительного письменного согласия Банка. Дополнительная

информация предоставляется на основании запроса.

©2020 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.

Контакты в АО «Россельхозбанк»

Департамент по работе на рынках капитала

Управление клиентских операций

+7 495 651-60-91

Справочник
VIX - биржевой индекс волатильности, рассчитывается по ценам опционов, отражающих ожидания рынка в

отношении будущей волатильности опционов на индекс SNP500. Также известен как "индекс страха".

Купон - процентная ставка по облигации к ее номинальной стоимости. Выплачивается эмитентом владельцу

периодически.

НКД - накопленный купонный доход, измеряемый в денежных единицах: часть дохода "накопленного" с

начала текущего купонного периода.

б.п. - базисный пункт или 1/100 процентного пункта.

НДФЛ - налог на доходы физических лиц (13%).

Дисконт - это положительная разница между ценой погашения и ценой приобретения.

1) Ставка купона по ОФЗ 24020 публикуется за два дня до выплаты и рассчитывается как среднее

арифметическое значение RUONIA за предшествующие 7 дней. Дата окончания текущего купона:

29.07.2020.

2) Купон по ОФЗ не облагается НДФЛ. С 2021 года льгота является недействительной.

3) Купон и дисконт по корпоративным рублевым облигациям, выпущенным в период с 01.01.2017 -

31.12.2019, не облагаются НДФЛ при выплате купона, в случае дисконта – при погашении облигации. С

2021 года льгота является недействительной, купон и дисконт будут облагаться НДФЛ.

4) Купон и валютная переоценка по суверенным еврооблигациям РФ не облагаются НДФЛ. С 2021 года

льгота относительно купона является недействительной.

5) Льгота на долгосрочное владение ценными бумагами (ЛДВ) - при удержании ценной бумаги в

портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый вычет в размере по 3 млн руб. в

год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от торговых операций может

быть освобождён от НДФЛ на сумму 9 млн рублей. Получение вычета возможно при условии, что ценные

бумаги обращаются на Московской или Санкт-Петербургской бирже. На вычет могут претендовать

владельцы акций, облигаций, инвестиционных паев открытых ПИФов, российских управляющих компаний

АО «Россельхозбанк» не несёт ответственности в случае отказа в получении льготы.

6)Эффективная доходность – рассчитана за вычетом НДФЛ 13%.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг – пп.1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст.

219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон от 19 июля

2018г. №200-ФЗ.


